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Рост на фондовом рынке сменился коррекцией. Индекс 
Московской биржи опустился на минимум с середины 
лета, а индекс РТС достиг самой низкой отметки с середины 
мая. Динамика на Московской бирже увязана с трендами 
на внешних площадках, локальный новостной фон не был 
насыщенным. Дополнительной причиной снижения стало 
закрытие реестров акционеров для получения дивидендов, 
которое из-за пандемии в этом году перенесли на осень. 

Другой новостью стало обесценение рубля. После непродол-
жительного затишья курс USD/RUB подскакивал почти до 
отметки 80, а курс евро к рублю достигал максимума с 2016 
года. Ослабление рубля увязано с динамикой валют стран 
ЕМ: крупные фонды выводили средства с развивающихся 
рынков. Корреляция рубля и нефти сейчас заметно слабее, 
но она сохраняется.

В тренде IPO / SPO. О выходе на рынок объявил Ozon, СМИ анон-
сировали размещение девелопера «Самолет». Совкомфлот 

привлек $550 млн, разместив акции на Московской бирже. 
На фоне явного замедления роста фондового рынка сохра-
няется высокий спрос на новые бумаги. Также, несмотря на 
резкие колебания рубля, успешно идут аукционы ОФЗ, есть 
спрос на корпоративные облигации, в том числе на первич-
ном рынке. Объем размещения акций и паев с начала 2019 
года составил 342 млрд руб., облигаций – 3,6 трлн руб. В сен-
тябре рынок  IPO привлек свыше $1,3 млрд, из этой суммы 
на $400 млн бумаг купили российские инвесторы. 

В октябре главным риском остается пандемия коронавируса. 
В отдельных странах вновь усиливаются ограничения из-за 
роста заболеваемости, и это вызывает опасения по поводу 
темпов восстановления экономики. В ближайшие недели 
компании начнут публиковать отчеты за третий календар-
ный квартал и давать прогнозы на будущее. Несоответствие 
финансовых результатов ожиданиям и негативные про-
гнозы способны спровоцировать достаточно сильную волну 
коррекции на фондовом рынке.

Российский рынок  
IPO борется с коронавирусом
На рынке первичного размещения наблюдается высокий спрос

Ключевые индикаторы по рынку

Акция Значение на 
05.10.2020

Значение на 
21.09.2020 Изменение, %

ММВБ 2 881 2 863 0,63%

РТС 1 157 1 181 -2,03%

Золото 1 912 1 908 0,21%

Brent 41,45 41,30 0,36%

EUR/RUR 92,06 89,65 2,69%

USD/RUR 78,16 76,33 2,39%

EUR/USD 1,1778 1,1753 0,21%

Индекс Мосбиржи

Основные индексы продолжили отрицатель-
ную динамику. Индекс Московской биржи 
опустился под отметку 2800 п., РТС нахо-
дится ниже 1200 п. впервые за полгода. 
Курс пары USD/RUB вблизи ше-стимесяч-
ных минимумов.

Георгий Ващенко, 
заместитель  

директора департамента 
торговых операций  

ИК «Фридом Финанс»
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Ожидаем 

Наша стратегия 

Мы ожидаем, что динамика на фондовом и валютном рынках останется увязанной с трендами на мировых сырьевых и фондовых площадках. 
Коррекция усилится при появлении плохих новостей или слабой корпоративной статистики. Уровень поддержки для индекса Мосбиржи: 
2700 пунктов. Нефть удержится в диапазоне $38-43 за баррель. Прогноз для пары USD/RUB: колебания в пределах 75-79. 

Рекомендуем открывать / удерживать длинные позиции в бумагах Сбербанка, Аэрофлота, Mai.Ru, FXGD, ВТБ, Yandex N.V., Газпрома, ГМК. 
Для открытия спекулятивных коротких позиций, по нашему мнению, подойдут акции АФК Система. Для инвестиций на долгий срок реко-
мендуем бумаги Мосбиржи, ТКС, Алросы.

http://ffin.ru
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Ozon объявил о намерении провести 
IPO на американском фондовом рынке. 
Подробности в сообщении не приводятся. 
Ранее в СМИ компания оценивалась в $3-4 
млрд. Оборот товаров на маркетплейсе во 
втором квартале увеличился на 118%, до 
45 млрд руб. Новость вызвала бурный рост 
котировок АФК Система, которая может 
продать на IPO часть своего пакета.

ГМК Норникель оспаривает размер компен-
сации ущерба, причиненного в результате 
аварии в Арктике. Росприроднадзор оценил 
нанесенный в результате разлива топлива 
вред в 148 млрд руб., компания считает, 
что эта сумма примерно в семь раз меньше 
— 21 млрд руб., включая 12 млрд руб. уже 
потраченных на ликвидацию последствий 
ЧП. Спор по вопросу размера компенсации 
рассматривается арбитражным судом.

Сбербанк презентовал направления циф-
рового развития бизнеса. Экосистема циф-
ровых продуктов станет инновационной 
основой продвижения В2В- и В2С-сервисов. 
Также были представлены новый логотип 
банка и голосовые помощники. В стратегии 
заложена установка на рост комиссионных 
доходов на 15% ежегодно.

Акция Значение на 
05.10.2020

Значение на 
21.09.2020 Изменение, %

Фонды

FINEX CHINA UCITS ETF 3946 3786 4,23%

FINEX GERMANY UCITS ETF 2715 2680 1,31%

FinEx Gold ETF USD 1019 1003,2 1,57%

FinEx USA IT UCITS ETF 9048 8350 8,36%

FinEx FFIN KZT UCITS ETF 219,4 223,6 -1,88%

FinEx CASH EQUIVALENTS ETF 1638,7 1636,3 0,15%

FinEx Rus Eurobonds ETF (RUB) 1776 1772 0,23%

FinEx RTS UCITS ETF USD 3026,5 3046,5 -0,66%

FinEx Rus Eurobonds ETF 984 953 3,25%

FinEx RUB GLOBAL EQUITY UC ETF 1,0185 1,0105 0,79%

FinEx USD CASH EQUIVALENTS ETF 798,7 772,4 3,40%

FinEx USA UCITS ETF 4867 4597 5,87%

БПИФ Фридом-Лидеры технологий 1856 1700 9,18%

ITI FUNDS RUSSIA-FOCUSED USD 2289,5 2215 3,36%

ITI FUNDS RTS EQUITY ETF 1880 1900 -1,05%

БПИФ Сбер Индекс Еврооблигаций 1336,6 1293,4 3,34%

БПИФ Сбербанк Индекс Мосбиржи 1394,5 1408 -0,96%

Сбер Рублевые Корп Облигации 1103 1100 0,27%

БПИФ Сбербанк - Эс энд Пи 500 1412 1340 5,37%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ РУБ 5,764 5,75 0,24%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ США 0,1052 0,1045 0,67%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ ЕВР 0,1021 0,1016 0,49%

БПИФ ВТБ Акции компаний США 919,2 872,9 5,30%

БПИФ ВТБ Корпоративные облигации 1196,6 1192,7 0,33%

БПИФ ВТБ Акции разв-ся рынков 831,1 813,9 2,11%

БПИФ ВТБ Корп облигации США 808,9 782 3,44%

БПИФ ВТБ Ликвидность 1,0322 1,0307 0,15%

БПИФ ВТБ Корп рос. еврооблигаций 4197 4060 3,37%

БПИФ ВТБ-Индекс Мосбиржи 108,65 109,8 -1,05%

Котировки по данным ПАО Московская биржа

Российский рынок
Новости по российским акциям в США

http://ffin.ru
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Российский рынок

Электроэнергетический сектор

Интер РАО 5,4635 5,887 -7,19%

Русгидро 0,7708 0,7713 -0,06%

ОГК-2 0,7792 0,7925 -1,68%

Юнипро 2,756 2,856 -3,50%

ТГК-1 0,011048 0,0114 -3,09%

Энел 0,9135 0,9505 -3,89%

Мосэнерго 2,053 2,045 0,39%

ФСК ЕЭС 0,19404 0,2075 -6,49%

Россети - ао 1,4655 1,5371 -4,66%

Потребительский сектор

Магнит 4894,5 4835 1,23%

X 5 2928 2844 2,95%

Лента 228 210 8,57%

Детский мир 119,5 114,18 4,66%

Телекоммуникационный сектор

МТС 342,95 338,1 1,43%

Ростелеком - ао 95,89 97,25 -1,40%

Ростелеком - ап 87,25 88,25 -1,13%

Транспортный сектор

Аэрофлот 65,44 81,48 -19,69%

НМТП 8,47 9,2 -7,93%

ДВМП 9,98 9,56 4,39%

Акция Значение на 
05.10.2020

Значение на 
21.09.2020 Изменение, %Акция Значение на 

05.10.2020
Значение на 
21.09.2020 Изменение, %

Металлургический и горнодобывающий сектор

Северсталь 1007,8 982,2 2,61%

НЛМК 173,82 166,9 4,15%

ММК 37,525 39,68 -5,43%

ГМК Норникель 19218 19322 -0,54%

Распадская 120,86 117,64 2,74%

АЛРОСА 74,46 76,72 -2,95%

Полюс 16947 16940 0,04%

Мечел - ао 60,45 62,85 -3,82%

Мечел - ап 66,6 68,85 -3,27%

Русaл 31,22 33,3 -6,25%

Polymetal 1719,7 1740 -1,17%

Финансовый сектор

Сбербанк-ао 208,75 229,7 -9,12%

Сбербанк-ап 202,09 221,86 -8,91%

ВТБ 0,033715 0,03543 -4,84%

АФК Система 23,25 20,738 12,11%

Мосбиржа 153,6 146,34 4,96%

Сафмар 466,6 511,2 -8,72%

TCS-гдр 2003,8 1996,8 0,35%

Нефтегазовый сектор

Газпром 169,85 182,3 -6,83%

НОВАТЭК 1073,4 1125,2 -4,60%

Роснефть 389,3 378,2 2,93%

Сургут-ао 35,915 36,25 -0,92%

Сургут-ап 39,435 37,54 5,05%

ЛУКОЙЛ 4464 4684 -4,70%

Башнефть - ао 1634,5 1666 -1,89%

Башнефть - ап 1232 1293 -4,72%

Газпром нефть 291,7 304,95 -4,34%

Татнефть - ао 471,4 508,1 -7,22%

Татнефть - ап 453 497,2 -8,89%

Возглавили коррекцию акции Сбербанка из-за 
закрытия реестра акционеров на получение 
дивиденда. Снижалось большинство бумаг 
нефтегазового и металлургического секто-
ров. Лидерами роста стали акции компаний 
потребительского сектора.

Динамика котировок акций

Котировки по данным ПАО Московская биржа

Новости по российским акциям в США

Компания VEON Ltd. (NASDAQ: VEON) 

28 сентября объявила, что ее пар-

тнер в Пакистане Dhabi Group испол-

нил пут-опцион по продаже VEON 

доли 15% в пакистанском мобиль-

ном операторе PMCL, управляющей 

сетью под брендом Jazz. По условиям 

сделки, которая должна закрыться в 

в четвертом квартале, будет прове-

дена независимая оценка для опре-

деления справедливой рыночной 

стоимости. После закрытия сделки 

VEON получит в собственность 100% 

PMCL, что позволит компании упро-

стить управление пакистанскими 

активами, а также получать полную 

стоимость дивидендов, выплачивае-

мых PMCL.

VEON

http://ffin.ru

