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Фондовый рынок застрял в боковом тренде. Внешние площадки 
подают слабые сигналы. Внутренних драйверов для роста или кор-
рекции тоже недостаточно. Главной новостью для рынка стали меры 
по поддержке ИТ-сектора. Это может вызвать бум привлечения част-
ных инвестиций и увеличение активности на рынке M&A. Пандемия 
придала импульс развитию отрасли. Спрос на сервисы для удален-
ной работы, коммуникаций, документооборота и онлайн-продаж не 
только не снизится после окончания пандемии, но продолжит уси-
ливаться. Компании переосмысливают бизнес-процессы, переводя 
их в онлайн-режим по максимуму. Множество сотрудников про-
должают работать дистанционно: с начала года их число выросло 
в 30 раз и достигло 2 млн. И, по нашему мнению, потенциал далеко 
не исчерпан.
Банк России снизил ключевую ставку до исторического мини-
мума 4,5% годовых. Инфляция в июне держится на уровне 3%. 
Инфляционные ожидания слабые, что объясняется в первую оче-
редь падением потребительского и промышленного спроса более 
чем на 20% при цене на нефть вблизи комфортного для бюджета и 
экспортеров уровня $40 за баррель. К концу года возможен рост цен 

до 4%, однако и снижение ставки до этого уровня не исключается. 
В этой связи у банков будут продолжать сокращаться процентные 
доходы, за исключением ипотечных. Ставка по ипотеке может к 
концу года опуститься ниже 7%. Преимущество получат финансо-
вые структуры, которые активно развивают экосистемы, внедряют 
удаленное обслуживание. Яндекс и Сбербанк приняли решение 
развивать свои экосистемы раздельно. Сбербанк владеет круп-
нейшей онлайн-платформой по торговле недвижимостью и мно-
жеством других цифровых сервисов. В свою очередь, у Яндекса 
в распоряжении самая большая онлайн-платформа для продажи 
различных товаров. 
Главной угрозой для экономики и рынка является новая волна 
пандемии. Появляются тревожные новости о вспышках заболева-
емости в различных регионах США и Европы. В этой связи в наи-
более уязвимом положении будут транспорт, а также автопром и 
сектора, ориентированные на экспорт и импорт. Индекс предпри-
нимательской уверенности с майских  -9 повысился до -6, но опти-
мизм сдержанный. Это означает, что до восстановления фондового 
рынка может пройти еще немало времени.

Российский рынок  
Индексы вышли на плато
Российский фондовый рынок застрял в боковом тренде

Ключевые индикаторы по рынку

Акция Значение на 
29.06.2020

Значение на 
15.06.2020 Изменение, %

ММВБ 2 767 2 719 1,77%

РТС 1 239 1 221 1,47%

Золото 1 769 1 720 2,85%

Brent 41,37 38,82 6,57%

EUR/RUR 79,08 79,02 0,07%

USD/RUR 70,33 70,15 0,25%

EUR/USD 1,1242 1,1264 -0,20%

Индекс Мосбиржи 

Индексы Мосбиржи и РТС, динамика которых 
в последние недели была практически одина-
ковой, остаются у своих 100- и 200-дневных 
скользящих средних. Технические индика-
торы свидетельствуют о сохранении бокового 
тренда. Пара USD/RUB колеблется вокруг 
отметки 70.
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Ожидаем 

Наша стратегия 

Мы ожидаем, что динамика на фондовом и валютном рынках будет увязана с трендами на мировых сырьевых и фондовых площадках. В 
США будут отыгрываться ожидания и результаты за второй квартал, а также дальнейшие прогнозы. Локальные корпоративные события 
отсутствуют, но продолжится процесс закрытия реестров акционеров для получения дивидендов. Это вызовет снижение котировок в пре-
делах 4%. Новостной фон умеренно негативный, что также окажет давление на рынок. Рост рынка маловероятен. На наш взгляд, сохра-
нится боковик, не исключаем и коррекцию. Ориентир по индексу Мосбиржи: диапазон 2600-2850 пунктов. Прогноз для пары USD/RUB: 
коридор 69-73. 

Рекомендуем открывать длинные спекулятивные позиции в бумагах Яндекса, Системы, ММК. Для продажи, по нашему мнению, подойдут 
акции ГМК Норникель и Магнита. Для инвестиций на долгий срок рекомендуем бумаги Мосбиржи, М.Видео, Детского мира, Сбербанка.

http://ffin.ru
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Яндекс привлек $1,06 млрд в рамках SPO. Инвесторами стали ВТБ 
Капитал и структуры российских бизнесменов. Ранее компания раз-
делила совместный бизнес со Сбербанком. Дальше партнеры будут 
самостоятельно развивать свои экосистемы. Яндекс выкупит долю в 
Маркете за 42 млрд руб. и продаст Сбербанку долю в проекте Деньги 
за 2,4 млрд руб. 

АФК Система и Российско-китайский инвестиционный фонд про-
дали 16% акций Детского мира за 11 млрд руб. (8,9 млрд руб. получит 
Система). Привлеченные средства холдинг направит на общекорпо-
ративные цели. В свободном обращении останется 75% акций ретей-
лера. SPO собрало большую переподписку, хотя на вторичном рынке 
ажиотаж был кратковременным. Система по-прежнему планирует 
IPO лесопромышленной компании Segezha, если этому будет благо-
приятствовать рыночная конъюнктура.

ВСМПО-Ависма может продать 5,9% акций Русгидро. Компания 
официально не комментирует данную информацию. За время вла-
дения стоимость пакета в рублевом выражении сократилась на 17% 
без учета дивиденда. Участники рынка не исключают, что продажа 
пакета может быть связана с коррекцией производственного плана 
(с 37 тыс. до 26,5 тыс. тонн) и снижением выручки. 

Российский рынок 
Новости компаний

Динамика на фондовых площадках была преимущественно смешанной. В лидерах роста оказались 
компании ИТ-сектора и телекомы. К ним присоединились ретейлеры, а производители драгоцен-
ных металлов отыграли падение. Среди аутсайдеров преобладали компании черной металлургии и 
нефтегазового сектора. Впрочем, явных лидеров и аутсайдеров было мало, большинство котировок 
не изменились более чем на 5% за прошедшие с момента предыдущего обзора две недели.

Динамика котировок акций

http://ffin.ru
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Российский рынок

Электроэнергетический сектор

Интер РАО 4,8365 4,9585 -2,46%

Русгидро 0,7547 0,7889 -4,34%

ОГК-2 0,787 0,701 12,27%

Юнипро 2,75 2,741 0,33%

ТГК-1 0,01307 0,012912 1,22%

Энел 1 0,969 3,20%

Мосэнерго 2,133 2,0955 1,79%

ФСК ЕЭС 0,188 0,1844 1,95%

Россети - ао 1,5289 1,5571 -1,81%

Потребительский сектор

Магнит 4153 3985,5 4,20%

X 5 2518 2329,5 8,09%

Лента 167,1 168,2 -0,65%

Детский мир 100,54 98,1 2,49%

Телекоммуникационный сектор

МТС 326,35 323,8 0,79%

Ростелеком - ао 87,7 82,68 6,07%

Ростелеком - ап 78 74,35 4,91%

Транспортный сектор

Аэрофлот 82,5 87,64 -5,86%

НМТП 10,45 9,135 14,40%

Трансконтейнер 8565 8515 0,59%
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Акция Значение на 
29.06.2020

Значение на 
15.06.2020 Изменение, %Акция Значение на 

29.06.2020
Значение на 
15.06.2020 Изменение, %

Котировки ведущих компаний

Металлургический и горнодобывающий сектор

Северсталь 851,2 879,2 -3,18%

НЛМК 138,62 131,5 5,41%

ММК 37,2 40,55 -8,26%

ГМК Норникель 19088 19058 0,16%

Распадская 109,96 107,02 2,75%

АЛРОСА 64,34 63,5 1,32%

Полюс 11896 10520 13,08%

Мечел - ао 65,52 67,3 -2,64%

Мечел - ап 83,55 85 -1,71%

Русaл 26,44 26,785 -1,29%

Polymetal 1364,8 1283,7 6,32%

Финансовый сектор

Сбербанк-ао 205,4 207,32 -0,93%

Сбербанк-ап 189,94 191 -0,55%

ВТБ 0,03542 0,036845 -3,87%

АФК Система 17,45 16,484 5,86%

Мосбиржа 113,09 116,24 -2,71%

Сафмар 456 462,6 -1,43%

TCS-гдр 1458 1250 16,64%

Нефтегазовый сектор

Газпром 197,64 194,2 1,77%

НОВАТЭК 1040 1060 -1,89%

Роснефть 364,05 366,15 -0,57%

Сургут-ао 38,54 39,375 -2,12%

Сургут-ап 34,715 34,54 0,51%

ЛУКОЙЛ 5310 5264 0,87%

Башнефть - ао 1855 1803,5 2,86%

Башнефть - ап 1442,5 1427,5 1,05%

Газпромнефть 335,55 350,85 -4,36%

Татнефть - ао 567,2 581,6 -2,48%

Татнефть - ап 549 563,6 -2,59%

Фонды

FINEX CHINA UCITS ETF 3148 3010 4,58%

FINEX GERMANY UCITS ETF 2210 2157,5 2,43%

FinEx Gold ETF USD 852,8 824 3,50%

FinEx USA IT UCITS ETF 7041 6830 3,09%

FinEx FFIN KZT UCITS ETF 198,8 191,2 3,97%

FinEx CASH EQUIVALENTS ETF 1623 1620,6 0,15%

FinEx Rus Eurobonds ETF (RUB) 1736 1729 0,40%

FinEx RTS UCITS ETF USD 2834,5 2771 2,29%

FinEx Rus Eurobonds ETF 874,7 869 0,66%

FinEx RUB GLOBAL EQUITY UC ETF 0,9444 0,9497 -0,56%

FinEx USD CASH EQUIVALENTS ETF 717,8 715,7 0,29%

FinEx USA UCITS ETF 3865 3815 1,31%

БПИФ Фридом-Лидеры технологий 1395 1336,7 4,36%

ITI FUNDS RUSSIA-FOCUSED USD 2049,5 2037 0,61%

ITI FUNDS RTS EQUITY ETF 1745 1714 1,81%

БПИФ Сбер Индекс Еврооблигаций 1190 1185 0,42%

БПИФ Сбербанк Индекс Мосбиржи 1290 1267 1,82%

Сбер Рублевые Корп Облигации 1083,2 1085,4 -0,20%

БПИФ Сбербанк - Эс энд Пи 500 1135 1122 1,16%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ РУБ 5,408 5,342 1,24%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ США 0,1002 0,0992 1,01%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ ЕВР 0,0996 0,0986 1,01%

БПИФ ВТБ Акции компаний США 738,5 735,4 0,42%

БПИФ ВТБ Корпоративные облигации 1178,2 1169,1 0,78%

БПИФ ВТБ Акции разв-ся рынков 671,4 654,5 2,58%

БПИФ ВТБ Корп облигации США 692,7 702,3 -1,37%

БПИФ ВТБ Ликвидность 1,0227 1,0209 0,18%

БПИФ ВТБ Корп рос еврооблигац 3736,5 3731,5 0,13%

БПИФ ВТБ-Индекс Мосбиржи 100,7 98,35 2,39%

Акция Значение 
на 29.06

Значение 
на 15.06
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