
Обзор российского рынка на 31 мая 
Газпром обновляет максимум  

Рынок накануне 
 

█ Торговая динамика была разнонаправленной. Однако индексу 
Мосбиржи удалось установить новый рекорд, благодаря бумагам 
нефтегазового сектора. Лидерами роста вновь стали акции Татнефти 
(TATN:RX 754,1  3,88%). В аутсайдерах оказались бумаги Интер РАО 
(IRAO:RX 3,9695  3,17%). Стоит отметить, что под вечер игроки 
начали фиксировать длинные позиции. Курс USD/RUB колебался 
около отметки 65.  
 
 Новости рынка и компаний   
 
█ Газпром (GAZP:RX 213,1  2,88%) отчитался за первый квартал по 
МСФО. Темпы роста продаж оказались слабыми, несмотря на 
существенный рост цен на газ (на фоне ослабления рубля за год на 
15%). Выручка  повысилась на 7% год к году и составила 2,292 трлн 
руб. Причиной такой динамики стало снижение объемов экспорта. 
Также стоит отметить опережающий рост затрат, из-за чего 
операционная рентабельность снизилась до 20%. Вместе с тем за счет 
положительных курсовых разниц прибыль компании увеличилась на 
42%, до 559 млрд руб. По итогам года прибыль может превысить 1,35 
трлн руб. Сохраняем рекомендацию «покупать» с целью 240 руб. до 
конца года. 
 
 █ ЦБ отмечает высокий уровень закредитованности. Долговая 
нагрузка населения около 10%, при этом заемщики в среднем 
направляют на обслуживание кредитов более 40% дохода. 
Замедление рынка розничного кредитования в этом году, на мой 
взгляд, возможно. Причина не только в ограничениях, но и в том, что 
динамика доходов населения остается неопределенной. Несмотря на 
снижение ставок и инфляции, высокий спрос пока сохраняется в 
сегменте ипотеки. Уровень просроченной задолженности невысок 
(4,9%), и его повышения не ожидается.     
 
Торговые идеи 

 
█ Банк ВТБ (VTBR:RX 0,0367  0,27%). Покупка с инвестиционными 
целями, ТР 0,07 руб. Драйвером роста выступает повышение 
дивидендов до 50% прибыли. Ориентир по прибыли – 200 млрд руб. 
на 2019 год и до 300 млрд руб. в 2022-м. Дивидендная доходность на 
трехлетнем горизонте составляет около 28%. Кроме того, 
ликвидируется недооценка к собственному капиталу. 

 
Ожидания 

 
█ Ожидаю боковую динамику. Ориентир по индексу Мосбиржи: 
2630–2660 п., по паре USD/RUB: 64,50–65,50.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 
 

 
 Основные данные  
 

Инструмент Тикер Цена Изм., %  

 

Индексы - ПАО Московская Биржа  

ММВБ10 MICEX10INDEX 4 624 0,16  

Мосбиржи IMOEX 2 654 0,50  

РТС RTSI 1 284 0,65  

Валюты – Московская Биржа        Курс            Изм. 

Доллар США USD 65,1150 0,1450  

Евро EUR 72,4775 0,1600  

Ставки - ПАО Московская Биржа                  Изм., % 

РЕПО Акции 1д EQ ON 7,58 0,72  

РЕПО Облиг. 1д BO ON 7,50 -0,08  

Акции - ПАО Московская Биржа 

ГАЗПРОМ ао GAZP 213,1 2,88  
Сбербанк SBER 232,75 -0,28  
ЛУКОЙЛ LKOH 5230 -0,19  
Татнфт 3ао TATN 754,1 3,88  
ГМКНорНик GMKN 13700 -0,06  
Роснефть ROSN 439 0,46  
АЛРОСА ао ALRS 87,79 -0,30  
ВТБ ао VTBR 0,0367 -0,27  
Новатэк ао NVTK 1308 0,05  
Сбербанк-п SBERP 205,75 0,01  
     

Индекс Мосбиржи 
 1н 1м С НГ 52н 

MICEXINDEXCF 5.5 5.9 5,48 0.6 

 

1w Lo―Hi                                                  2 552 ― 2 645 

 
ГАЗПРОМ 

 
Цены на 30 мая 2019 

По данным ПАО «Московская биржа» 

Георгий Ващенко +7 (495) 783-9173 
Аналитик gvashchenko@ffin.ru 
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Контактная информация  
 
 Инвестиционная компания «Фридом Финанс»  
 

Руководство 

 

Тимур ТУРЛОВ 

Генеральный директор,  

главный инвестиционный стратег 

Trading 

 

Игорь КЛЮШНЕВ 

Георгий ВАЩЕНКО 

Никита КОНЬКОВ 

E-mail: traders@ffin.ru 

Время работы: 10.00-24.00 Msk 

 

Sales 

Георгий ВОЛОСНИКОВ 

Рональд ВУСИК 

Вячеслав СТЕПАНОВ 

Андрей ВОЛОЩЕНКО 

E-mail: sales@ffin.ru 

 

Связи с общественностью 

 

Наталья ХАРЛАШИНА (руководитель) 

E-mail: pr@ffin.ru 

 

 

 

 

Бэк-офис  

 

Максим ПОВАЛИШИН (заместитель 

генерального директора) 

Александр ХРИПУНОВ (начальник бэк-офиса) 

Евгения АСТАХОВА (начальник мидл-офиса) 

E-mail: back@ffin.ru 

Время работы: 10.00-18.00 Msk 

 

  Офисы в Москве  
 

Центральный офис, Россия, Москва         

+7 (495) 783-91-73 

123100, г. Москва,1-й Красногвардейский проезд, д. 15, МФК «Башня Меркурий Сити», 18 этаж 

www.ffin.ru | info@ffin.ru 

 

 

 Офисы и представительства в России                                                                                                   
 
Владивосток 

+7 (423) 279-97-09 

ул. Фонтанная, 28 

vladivostok@ffin.ru 

 

Волгоград 

+7 (8442) 61-35-05 

пр-т им. В.И. Ленина, 35 

volgograd@ffin.ru 

 

Воронеж 

+7 (473) 205-94-40 

ул. Кирова, 4, БЦ «Эдельвейс», 311  

voronezh@ffin.ru 

 

Екатеринбург  

+7 (343) 351-08-68 

ул. Сакко и Ванцетти, 61      

ekaterinburg@ffin.ru 

 

Казань 

+7 (843) 249-00-51 

ул. Сибгата Хакима, 15  

kazan@ffin.ru 

 

Калининград 

+7 (4012) 92-08-78 

пл. Победы, 10, БЦ «Кловер», 1 этаж  

kaliningrad@ffin.ru 

 

Ярославль 

+7(4852) 60-88-90 

ул. Трефолева, 22, 

2 этаж  

yaroslavl@ffin.ru 

 

Тольятти 

+7 (848) 265-16-41 

ул. Фрунзе, д.8 ДЦ «PLAZA», 

оф. 909  

tolyatti@ffin.ru 

 

Самара 

+7 (846) 229-50-93 

ул. Молодогвардейская, 204, 4-й этаж  

samara@ffin.ru 

 

Краснодар 

+7 (861) 262-11-21, 262-72-77 

ул. Гимназическая, 51  
  krasnodar@ffin.ru 

Красноярск 

+7 (391) 204-65-06 

ул. Ленина, 21  

krasnoyarsk@ffin.ru 

 

Курск 

+7 (4712) 77-13-37 

ул. Радищева, 64  

kursk@ffin.ru 

 

Липецк 

+7 (4742) 50-10-00 

пл. Плеханова, 3, офис 203  

lipetsk@ffin.ru 

 

Новосибирск 

+7 (383) 377-71-05 

ул. Советская, 37а 

novosibirsk@ffin.ru 

 

Нижний Новгород  

+7 (831) 261-30-92 

Ул.Короленко, 29, оф.414 

nnovgorod@ffin.ru 

 

Омск 

+7 (3812) 40-44-29 

ул. Гагарина, 14, 1 этаж  

omsk@ffin.ru 

 

Пермь  

+7 (342) 255-46-65 

ул. Екатерининская, 120 

perm@ffin.ru   
 
Кемерово 

+7(3842) 45-77-75 
пр. Октябрьский, 2Б БЦ «Маяк 
Плаза», офис 910 

kemerovo@ffin.ru 
 

Череповец 
+7 (8202) 49-02-86 
ул. Ленина, 54 г  

cherepovets@ffin.ru 
 

Иркутск 
+7 (3952) 79-99-02 
ул. Горького, 

дом 36 Б, оф II-5  
irkutsk@ffin.ru 
 

 Ростов-на-Дону 

+7 (863) 308-24-54 

Буденновский пр-т, 62/2, БЦ «Гедон» 

rostovnadonu@ffin.ru 
 

Санкт-Петербург 

+7 (812) 313-43-44 

Литейный пр-т, 26, офис 101  

spb@ffin.ru 

 

Тюмень 

+7 (3452) 56-41-50 

ул. Челюскинцев, 10, офис 112 

tyumen@ffin.ru 

 

Череповец 

+7 (8202) 49-02-86 

ул. Ленина, 54г 

cherepovets@ffin.ru 

 

Уфа  

+7 (347) 211-97-05  

ул. Карла Маркса, 20  

ufa@ffin.ru 
 

Саратов 

+ 7 (845) 275-44-40 

ул. им. Вавилова Н.И., 28/34 А 

saratov@ffin.ru 

 

Сочи  

+7 (862) 300-01-65 

ул. Парковая, 2  

sochi@ffin.ru 

 

Челябинск  

+ 7 (351) 799-59-90 

ул. Лесопарковая, 5  

chelyabinsk@ffin.ru 

 

Набережные Челны 

+7 (8552) 204-777 

проспект Хасана Туфана, д. 12, офис 1915 

n.chelny@ffin.ru 

 

Барнаул 

+7 (3852) 29-99-65 

пр-кт Красноармейский 51а, оф. 1107 

barnaul@ffin.ru 
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