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В отрыв ушли акции компаний электроэнергетики, что 
отчасти связано с их недооцененностью, прогнозом роста 
прибыли и дивидендов, а также с общим отставанием от 
динамики рынка неделями ранее. Большой интерес к этим 
бумагам проявляли нерезиденты. Также заметно приба-
вили в цене отдельные бумаги металлургических компаний. 
Аутсайдерами стали акции Сбербанка на фоне закрытия 
дивидендного реестра.
Банк России ожидаемо снизил ставку на 0,25 п.п. и спрогно-
зировал возможность еще одного такого шага до конца года. 
Это не повлекло оттока инвесторов из рублевых инструмен-
тов. Высокий спрос на рублевые активы связан с их высокой 
доходностью на фоне относительной надежности. Инфляция 
снизилась до 5% в годовом выражении. Нефть удержалась 
выше $60 за баррель. Сырьевых и фондовых шоков на внеш-
них рынках не произошло. Рубль укрепился на 9% с начала 
года. В то же время ФРС не исключила снижения ставки в 
этом году. Это увеличивает шансы ЦБ на появление окна воз-
можностей для смягчения своей политики. Инвесторы сохра-
нят интерес к рублевым бумагам.
В России не ожидается важных событий, способных опреде-
лить динамику рынка. Постепенно проходят дивидендные 
отсечки. В фокусе внешние события. В центре внимания сам-
мит «Большой двадцатки». Гвоздем его программы станут 
переговоры лидеров США и Китая, по итогам которых может 
быть объявлено о заключении торгового соглашения либо о 
продолжении диалога и временном отказе от ввода новых 
пошлин. Четких сигналов ни от Пекина, ни от Вашингтона по 
этому поводу нет, поэтому, вероятнее всего, соглашение не 

будет сорвано. Это означает, что торговая война заканчива-
ется или как минимум не разгорается с новой силой.  
Другим важным событием станет конференция ОПЕК. В 
России, на днях опередившей по уровню ежедневной добычи 
Саудовскую Аравию, выступают за продление действующих 
ограничений до конца года. Необходимо отметить, что вли-
яние картеля на рынок нефти не безгранично. ОПЕК уже и 
так сократила производство более чем на 1,2 млн баррелей в 
день, поэтому значительных резервов для дальнейшего огра-
ничения добычи без серьезных потерь у производителей, по 
всей видимости, нет. Кроме того, выпавшие объемы, в том 
числе за счет Ирана и Венесуэлы, активно замещаются про-
изводителями вне ОПЕК, в особенности США. Таким образом, 
эффект от сокращения производства углеводородов, вероят-
нее всего, не будет долгосрочным, но лишь усилит разногла-
сия среди стран, подписавших соглашение. 

Российский рынок  
Покоряя новые вершины
Рубль побеждает в валютной гонке

Ключевые индикаторы по рынку

Акция Значение на 
25.06.2019

Значение на 
10.06.2019 Изменение, %

Индекс Мос-
биржи

2 753 2 742 0,40%

РТС 1 380 1 335 3,37%

Золото 1 434 1 330 7,82%

Brent 65,29 63,01 3,62%

EUR/RUR 71,5400 73,1950 -2,26%

USD/RUR 62,8330 64,7000 -2,89%

EUR/USD 1,1390 1,1300 0,80%

График: Индекс Мосбиржи дневной

Индекс Московской биржи продолжил 
рост, обновляя максимумы почти еже-
дневно. Однако отметка 2800 п. осталась 
непокоренной. Индекс РТС с начала года 
прибавил почти 30%, но пятилетний пик 
в районе 1400 п. так и не был превышен. 
Рубль укрепился к доллару до максимума 
за 10 месяцев  и прочно удерживает первое 
место среди валют развивающихся рынков 
по темпам роста с начала года.

Георгий Ващенко, 
начальник управления торговых 

операций на российском рынке 
ИК «Фридом Финанс»
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Транснефть определила размер дивиденда. 
Компания заплатит 10705,95 руб. на акцию, что 
соответствует 51,18% скорректированной при-
были по МСФО за 2018 год. Ранее сообщалось, 
что компания рассматривает возможность пла-
тить акционерам не менее 50% консолидиро-
ванной прибыли с учетом поправок. По итогам 
года Транснефть может заработать 210–220 
млрд руб. 

МТС провела ребрендинг. Изменениям подвер-
глись слоган и логотип. В компании отмечают, 
что модернизация бренда будет способство-
вать продвижению новых продуктов в областях 
финтеха, телемедицины, онлайн-образования и 
других. Рынок этих продуктов является одним 
из драйверов роста выручки для оператора 
связи.

Газпром планирует в 2020 году направить на 
дивиденды 50% консолидированной прибыли 
по МСФО. Не исключено, что из-за возможности 
получать больше средств в виде дивидендов, 
государство пересмотрит налоговую нагрузку 
концерна. Ожидается, что прибыль Газпрома 
без учета корректировок в ближайшие два 
года составит не менее 1,3 трлн руб. Дивиденд 
может вырасти на 10–15% от текущего уровня.

Российский рынок 
Новости компаний

Котировки ведущих компаний

Акция Значение на 
10.06.2019

Значение на 
28.05.2019

Изменение,  
%

Энергетический сектор

Газпром 232,09 232,1 0,00%

НОВАТЭК 1294 1298,4 -0,34%

Роснефть 412,15 422 -2,33%

Сургут-ао 25,92 25,08 3,35%

Сургут-ап 41,41 40,845 1,38%

ЛУКОЙЛ 5309,5 5181 2,48%

Башнефть - ао 1891 1996,5 -5,28%

Башнефть - ап 1650 1769,5 -6,75%

Газпромнефть 399,05 368,1 8,41%

Татнефть - ао 763,5 759,4 0,54%

Татнефть - ап 630,8 600,4 5,06%

Металлургический и горнодобывающий сектор

Северсталь 1095,4 1060 3,34%

НЛМК 170,96 173,22 -1,30%

ММК 45,74 45,435 0,67%

ГМК Норникель 14060 13852 1,50%

Распадская 139,66 137,32 1,70%

Алроса 88,93 89,18 -0,28%

Полюс 5931 5485 8,13%

Мечел - ао 66,66 64,08 4,03%

Мечел - ап 124 114,5 8,30%

Русaл 25,48 24,15 5,51%

Polymetal 789,7 720,3 9,63%

Финансовый сектор

Сбербанк-ао 236,7 249 -4,94%

Сбербанк-ап 205 220,1 -6,86%

ВТБ 0,040575 0,03945 2,85%

АФК Система 9,525 9,235 3,14%

Мосбиржа 89,35 89,24 0,12%

Сафмар 500,6 499,8 0,16% К
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Ожидаем 

Наша стратегия 

Мы ожидаем, что фондовый рынок перейдет от роста к коррекции или консолидации. Драйверы для стремительного подъема оты-
граны, поводов для нового ралли нет. Лидерами роста, на наш взгляд, будут акции банков, ретейла и производителей золота, а аут-
сайдерами окажется большинство бумаг энергетиков и добычных компаний. Высокий спрос сохранится на облигации. Прогноз по 
паре USD/RUB: диапазон 62–64, ориентир по индексу Мосбиржи: 2700–2800 п. 

В качестве среднесрочных инвестиций рекомендуем к покупке акции ВТБ, Роснефти, Магнита, Ленты, Детского мира, Алросы, Мосбиржи, 
Аэрофлота. В качестве защитных бумаг можно рассмотреть акции Полюса и Polymetal. Для открытия коротких спекулятивных позиций 
на горизонте двух недель, на наш взгляд, подходят акции Ростелекома, Интер РАО, Россетей.

Российский рынок
Котировки ведущих компаний

Электроэнергетический сектор

Интер РАО 4,8235 4,089 17,96%

Русгидро 0,5978 0,5927 0,86%

ОГК-2 0,5491 0,487 12,75%

Юнипро 2,58 2,5 3,20%

ТГК-1 0,010408 0,0099 5,13%

Энел 1,149 1,1435 0,48%

Мосэнерго 2,433 2,2985 5,85%

ФСК ЕЭС 0,2 0,18448 8,41%

Россети - ао 1,3463 1,3311 1,14%

Потребительский сектор

Магнит 3690 3797 -2,82%

X 5 2154 2049 5,12%

Лента 206,6 212,7 -2,87%

Детский мир 85,98 85,26 0,84%

Телекоммуникационный сектор

МТС 264,75 255,05 3,80%

МТС 280,4 264,75 5,91%

Ростелеком - ао 80,28 78,05 2,86%

Ростелеком - ап 63,25 61,15 3,43%

Транспортный сектор

Аэрофлот 101,3 95,4 6,18%

НМТП 7,48 7,46 0,27%

Трансконтейнер 6160 6195 -0,56%

Акция Значение на 
10.06.2019

Значение на 
28.05.2019

Изменение, 
 %
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