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Динамика российского рынка разошлась с трендами на основных 
мировых площадках. Ведущие отечественные индексы откатились 
на уровни двухнедельной давности. Первая с начала года коррекция 
была неглубокой — около 3% по номинированному в рублях индексу 
Московской биржи и 6% по рассчитываемому в долларах РТС. Курс 
USD/RUB подскочил до 76. Этот уровень можно считать верхней 
границей бокового коридора, в котором пара торгуется с декабря 
прошлого года. 
В США набирает обороты сезон отчетности за четвертый квартал. 
Ее результаты повлияют на динамику и отечественного рынка. В России 
финансовые отчеты представят ММК и Магнит, операционные пока-
затели обнародуют Русагро, Polymetal, ТГК-1. Из важной статистики 
отметим данные о динамике ВВП за четвертый квартал, торговому 
балансу и розничным продажам за декабрь.
У рынка есть драйверы для роста. Это цена на нефть и внешний фон. 
Заболеваемость COVID-19 на минимуме с осени. Карантинные огра-
ничения ослабляются, что ускоряет восстановление экономики. Это, 
конечно, не гарантия того, что основные индексы быстро обновят 
максимумы. Вероятно, российский рынок будет отставать от основных 
мировых площадок. Международные инвесторы переориентируются 
на американские акции в ожидании роста доходности казначейских 
обязательств и мер монетарного стимулирования.

Российский рынок  
Первая коррекция с начала года
Основные индексы откатились на уровни двухнедельной давности

Ключевые индикаторы по рынку

Акция Значение на 
11.01.2021

Значение на 
25.01.2021 Изменение, %

MOEX 3 482 3 397 -2,44%

РТС 1 456 1 412 -3,02%

Золото 1 847 1 856 0,49%

Brent 55,51 55,68 0,31%

EUR/RUB 90,69 91,39 0,77%

USD/RUB 74,57 75,26 0,92%

EUR/USD 1,2163 1,2143 -0,16%

Индекс Мосбиржи

Индекс Мосбиржи откатился вниз на 3% 
от достигнутого максимума, РТС потерял 
около 6% на фоне ослабления рубля. Пара   
USD/RUB впервые с конца декабря поднима-
лась выше 75,50.

Георгий Ващенко, 
заместитель  

директора департамента 
торговых операций  

ИК «Фридом Финанс»
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Ожидаем 

Наша стратегия 

Мы ожидаем, что торговая динамика на российском рынке будет отставать от трендов на основных мировых площадках. Лидерами 
роста могут стать акции нефтегазового сектора. Кандидаты в аутсайдеры – бумаги металлургического сектора. Ориентир по 
индексу Московской биржи: диапазон 3300-3500 п. Прогноз для пары USD/RUB: снижение в диапазон 72-74.

Рекомендуем удерживать позиции в бумагах IT-сегмента. Лидерами роста способны стать акции Yandex, Mail.Ru, HH.RU, 
Сбербанка, ВТБ, Системы. Положительную динамику могут продемонстрировать акции Газпрома, НОВАТЭКа, Роснефти. 
Аутсайдерами рискуют стать бумаги МТС, а также представителей черной металлургии.
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Российский рынок

Детский мир опубликовал операционные результаты за четвертый квартал 2020-го. 
Консолидированная выручка по итогам года увеличилась на 11% — со 128,7 млрд до 142,9 млрд 
руб. Объем интернет-продаж вырос в 2,2 раза, до 34,8 млрд руб., доля онлайн-сегмента достигла 
25%. Торговая площадь удалось расширить на 6,4% за год, до 897 тыс. кв. м.

Etalom Group представила операционные результаты за октябрь-декабрь и полный 2020 год. 
Объем продаж за 12 месяцев в натуральном выражении составил 538 тыс. кв. м., сократившись 
на 15% г/г. Выручка увеличилась на 3%, до 79,9 млрд руб. Средняя цена квадратного метра уве-
личилась на 20%, до 178,7 тыс. руб. Доля сделок с ипотекой составила 65%.

ГК ПИК представила операционные результаты за 2020 год. Объем продаж в натуральном выра-
жении увеличился на 20%, до 2,355 млн кв. м. Выручка достигла 341 млрд руб., оказавшись на 
42% больше прошлогоднего показателя. Объем поступлений денежных средств составил 371 млрд 
руб. На рынок выведено 110 проектов общей площадью свыше 2 млн кв. м. Доля ипотечных сде-
лок составила 76%.

АЛРОСА выпустила операционную отчетность за 2020 год. Объем добычи в натуральном выра-
жении сократился на 22%, до 30 млн карат. Продажи в натуральном выражении сократились на 
4%, до 32,1 млн карат. Средняя цена реализации алмазов ювелирного качества упала на 18%, до 
$109,5 за карат. Выручка от продаж составила $2,8 млрд. Складские запасы сократились на 8%, 
до 20,7 млн карат.

Северсталь опубликовала производственные результаты за четвертый квартал и весь 2020 год. 
Объем производства чугуна составил 9,54 млн тонн (на уровне прошлого года). Продажи сталь-
ной продукции сократились на 4%, до 10,736 млн тонн. Средневзвешенные цены на стальную 
продукцию снизились на 12%.

Акция Значение на 
11.01.2021

Значение на 
25.01.2021 Изменение, %

Фонды

FINEX CHINA UCITS ETF 4141 4684 13,11%

FINEX GERMANY UCITS ETF 2849 2831 -0,63%

FinEx Gold ETF USD 933,4 948,4 1,61%

FinEx USA IT UCITS ETF 9674 9956 2,92%

FinEx FFIN KZT UCITS ETF 248 254,7 2,70%

FinEx CASH EQUIVALENTS ETF 1655,6 1657,5 0,11%

FinEx Rus Eurobonds ETF (RUB) 1823 1820 -0,16%

FinEx RTS UCITS ETF USD 3702,5 3555 -3,98%

FinEx Rus Eurobonds ETF 958,3 969,9 1,21%

FinEx RUB GLOBAL EQUITY UC ETF 1,1627 1,1733 0,91%

FinEx USD CASH EQUIVALENTS ETF 759,9 772,7 1,68%

FinEx USA UCITS ETF 5242 5325 1,58%

БПИФ Фридом-Лидеры технологий 1879,1 1940 3,24%

ITI FUNDS RUSSIA-FOCUSED USD 2216 2220 0,18%

ITI FUNDS RTS EQUITY ETF 2227,5 2150 -3,48%

БПИФ Сбер Индекс Еврооблигаций 1298 1311 1,00%

БПИФ Сбербанк Индекс Мосбиржи 1704 1660 -2,58%

Сбер Рублевые Корп Облигации 1123,6 1128,2 0,41%

БПИФ Сбербанк - Эс энд Пи 500 1512,2 1552,2 2,65%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ РУБ 6,036 5,97 -1,09%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ США 0,1069 0,1077 0,75%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ ЕВР 0,1045 0,1044 -0,10%

БПИФ ВТБ Акции компаний США 985,4 1008,8 2,37%

БПИФ ВТБ Корпоративные облигации 1219 1217,7 -0,11%

БПИФ ВТБ Акции разв-ся рынков 978,4 1029,6 5,23%

БПИФ ВТБ Корп облигации США 805,3 816,4 1,38%

БПИФ ВТБ Ликвидность 1,0428 1,0444 0,15%

БПИФ ВТБ Корп рос еврооблигаций 4096 4140,5 1,09%

БПИФ ВТБ-Индекс Мосбиржи 132,65 129,25 -2,56%

Котировки по данным ПАО Московская биржа

Новости по российским акциям
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На российском фондовом рынке преобладала отрицательная динамика. Корректировались акции 
металлургического сектора и нефтегазовых компаний, за исключением обновившей максимум 
Роснефти. Лидерами роста стали Ozon, Система и Детский мир.

Динамика котировок акций

Электроэнергетический сектор

Интер РАО 5,4535 5,4795 0,48%

Русгидро 0,822 0,7865 -4,32%

ОГК-2 0,788 0,7755 -1,59%

Юнипро 2,844 2,914 2,46%

ТГК-1 0,01201 0,011304 -5,88%

Энел 0,934 0,9185 -1,66%

Мосэнерго 2,163 2,114 -2,27%

ФСК ЕЭС 0,23042 0,2159 -6,30%

Россети - ао 1,7674 1,6756 -5,19%

Потребительский сектор

Магнит 5484,5 5087,5 -7,24%

X 5 2811 2825 0,50%

Лента 266,5 258,1 -3,15%

Детский мир 133,7 141,46 5,80%

М.видео 715 728,8 1,93%

OZON-адр 3356 4038 20,32%

Телекоммуникационный сектор

МТС 337,25 333,75 -1,04%

Ростелеком - ао 99,56 103,43 3,89%

Ростелеком - ап 88,3 90,5 2,49%

Транспортный сектор

Аэрофлот 73,8 70,8 -4,07%

НМТП 8,265 8,405 1,69%

ДВМП 11,65 11,45 -1,72%

GLTR-гдр 485 523,85 8,01%

Совкомфлот 93,59 90,84 -2,94%

Акция Значение на 11.01.2021 Значение на 25.01.2021 Изменение, %Акция Значение на 11.01.2021 Значение на 25.01.2021 Изменение, %

Металлургический и горнодобывающий сектор

Северсталь 1356,4 1313 -3,20%

НЛМК 219,1 220,3 0,55%

ММК 57,91 54,735 -5,48%

ГМК Норникель 26366 25888 -1,81%

Распадская 158 159,08 0,68%

АЛРОСА 105,61 101,09 -4,28%

Полюс 15501 15042 -2,96%

Мечел - ао 79,21 73,2 -7,59%

Мечел - ап 78,7 74,8 -4,96%

Русaл 39,2 36,2 -7,65%

Polymetal 1763 1739 -1,36%

Финансовый сектор

Сбербанк-ао 289,61 264,83 -8,56%

Сбербанк-ап 257,18 244,19 -5,05%

ВТБ 0,039735 0,037635 -5,29%

АФК Система 30,1 32,485 7,92%

МосБиржа 159,5 162,84 2,09%

Сафмар 498 493,8 -0,84%

TCS-гдр 2970,6 3099 4,32%

Нефтегазовый сектор

Газпром 228,12 217,38 -4,71%

НОВАТЭК 1404,4 1366,4 -2,71%

Роснефть 474,6 495,05 4,31%

Сургут-ао 37,815 34,965 -7,54%

Сургут-ап 42,455 41,59 -2,04%

ЛУКОЙЛ 5595,5 5719 2,21%

Башнефть - ао 1705 1677 -1,64%

Башнефть - ап 1246 1205 -3,29%

Газпром нефть 334,3 325,2 -2,72%

Татнефть - ао 540,9 508,4 -6,01%

Татнефть - ап 489,2 472,6 -3,39%

Котировки по данным ПАО Московская биржа

Российский рынок
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