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Ожидаем
• Роста индекса S&P500 выше уровня 

2800 пунктов

Важные новости

Речь Си Цзиньпина 10 апреля была пози-
тивно встречена инвесторами, посколь-
ку китайский лидер решил отказаться от 
конфронтации с США, заявив, что диалог 
– это способ разрешения всех споров. Си 
пообещал снизить пошлины на автомо-
били и сделать китайскую экономику от-
крытой. Рынки уверены в конструктивном 
урегулировании торговых споров между 
крупными экономическими державами, с 
того дня S&P500 прибавил более 3,5%.

Сезон отчетов начался позитивно, на 19 
апреля свои результаты опубликовали 
около 60 компаний из S&P500, большин-
ство отчитались лучше ожиданий. Сово-
купная прибыль растет более чем на 10%, 
а выручка прибавляет существенные 
25%. Банки, несмотря на позитивную от-
четность, пока что растут не так хорошо, 
как рынок в целом. Между тем сильный 
отчет Netflix придал позитивный импульс 
всем топовым технологическим компаниям 
группы FAANG.

В опубликованной 18 апреля «Бежевой 
книге» сообщается, что экономическая 
деятельность в марте и в начале апре-
ля по-прежнему развивалась темпами от 
«скромных до умеренных», как и ранее в 
этом году. Респонденты 9 из 12 региональ-
ных банков выразили опасения по пово-
ду торговых тарифов. Владельцы бизнеса 
были расстроены повышением цен на ме-
таллы в связи с решением администрации 
Трампа поднять пошлины на импорт стали 
и алюминия. Также тревогу вызывают пер-
спективы установления ввозных тарифов 
на китайские игрушки, сельхозпродукцию 
и транспорт. Однако никаких признаков 
пересмотра планов ФРС в отношении про-
водимой денежно-кредитной политики 
в отчете нет. Ожидается, что ВВП в 1-м 
квартале вырастет на 1,6% год к году, что 
значительно ниже уровня 2,7%, который 
ФРС ожидает по итогам всего 2018 года. 
Индекс S&P500 сохранил растущий тренд 
последних дней. 

Запасы нефти в США с 9 по 13 апреля, 
по данным Минэнерго, сократились на 
1,1 млн баррелей, притом что ожидалось 
их повышение на 0,625 млн баррелей. 12 
апреля ОПЕК заявила, что производство 
сырой нефти картелем в прошлом месяце 
упало на фоне соблюдения соглашения об 
ограничении добычи. Это в совокупности 
с ростом мирового потребления нефти вы-
звало повышение котировок Brent более  
чем на 8% с начала года. 

Очень важный период начался 13 апреля: стартовал второй в этом 
году сезон квартальных отчетов. В течение ближайших недель 
мы все узнаем объективную оценку текущего положения дел в 
крупных американских корпорациях. Также станут известны планы 
и прогнозы менеджмента на следующие три месяца. Результаты 
первых отчитавшихся компаний подтверждают положительные 
прогнозы. Большинство показателей лучше ожиданий: рост 
прибыли и выручки превышает темпы, достигнутые по итогам 4-го 
квартала 2017-го. Ждем, что и последующие отчеты компаний 
будут позитивными. Это обеспечит рынок мощным положительным 
драйвером.

Вообще, динамика рынка в ближайшие недели будет важна для определения 
долгосрочного тренда. В этом году мы уже видели чрезмерно эмоциональные 
распродажи, что говорит о готовности инвесторов фиксировать прибыль. 
Подтверждением текущего глобального тренда станет рост на фоне 
положительной отчетности. Думаю, что к концу мая индекс S&P500 прибавит 
более 5% и приблизится к уровню 2850 пунктов. Для этого сейчас есть все 
предпосылки. Основная же неопределенность по-прежнему заключается в 
том, насколько радикальными окажутся действия Дональда Трампа.

Позитивной динамикой  последних дней фондовые площадки обязаны 
не только отчетам, но и снижению напряженности между США и Китаем. 
Шаг навстречу сделали именно из Поднебесной — Трамп пока реагирует 
отсутствием резких комментариев. Американский президент, думаю, может 
быть удовлетворен достигнутым результатом, это то, что он может записать 
себе в актив. Весьма вероятно, что тон его заявлений по Китаю будет 
смягчен и в ближайшем будущем состоятся конструктивные переговоры.

Сейчас подходящий момент для увеличения длинных позиций: коррекция 
завершается, но многие компании пока недалеко ушли от недавних 
минимумов. Причем интересные инвестиционные идеи есть среди компаний 
разных секторов, что говорит о восстановлении всего рынка. Например, у 
акций CME Group, Facebook, Twitter и Wal-Mart есть хорошие шансы обогнать 
индекс S&P500 по темпам роста в ближайшие недели. 

Фондовый рынок США:
отчеты расставят точки на i


