
Рынок накануне 
 
█ Рынок продолжил слабонегативную динамику. Индекс ММВБ 
снижался пятую торговую сессию подряд, но уровень поддержки в 
1730 п. остался не пробитым. Лидерами роста стали акции Роснефти 
(ROSN:RX 266  3,28) и Аэрофлота (AFLT:RX 53,53  3,26). Лидерами 
снижения среди ликвидных бумаг стали акции металлургических 
компаний ММК (MAGN:RX 21,58  3,96) и НЛМК (NLMK:RX 73  
3,41). Возможной причиной падения могла стать продажа крупными 
инвесторами. На валютном рынке было нарушено перемирие. 
Неожиданное резкое падение цены на нефть до $45,50 на опасениях 
роста добычи в Ираке привело к падению рубля, курс USDRUB вырос 
до максимумов с начала октября, пробив отметку 65 руб., а курс евро 
вырос выше 70. 
  
Новости рынка и компаний 
 
█ Госкомпании обяжут увеличить дивиденды. Положение, 
обязывающее все без исключения госкомпании платить не менее 
20% от консолидированной прибыли, будет рассмотрено в 
Правительстве. Мы полагаем, что не менее чем 15% потенциал роста 
в связи с этим есть у акций Газпрома (GAZP:RX 135  0,43), АЛРОСЫ 
(ALRS:RX 51,40  0,37) и Аэрофлота (AFLT:RX 53,53  3,26). Также 
могут быть повышены дивиденды по госбанкам, если на них будет 
распространено новое правило. 
 
█ Ростелеком (RTKM:RX 90,70  0,97) отчитался за 3 квартал по 
МСФО. Рентабельность OIBDA снизилась, но осталось лучше нашего 
прогноза и составила 34,7%. Реакция на отчетность, скорее всего, 
будет сдержанной. Чистый долг сократился медленнее наших 
ожиданий, всего до 1,7х к OIBDA. Подтверждаем долгосрочную 
рекомендацию ДЕРЖАТЬ, цель 115 руб. 
 
Торговые идеи 
 
█ АЛРОСА (ALRS:RX 51,40  0,37) Покупка, ТР 63 руб. 
 
Ожидания 
 
█ Будет преобладать боковая динамика. Полагаем, что рынок не 
уйдет ниже уровня 1730 п. по Индексу ММВБ. После длительного 
снижения вероятен отскок в район 1770 п. На сырьевой сектор давят 
котировки нефти, но из-за обесценения рубля, это процесс 
медленный. Полагаю, что падение по ним сегодня не превысит 1%.  
Хуже рынка будут акции банков. Ориентир по курсу USDRUB 65 – 
65,50, но это не начало новой волны ослабления рубля. 
 
Удачи в инвестициях! 
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Обзор российского рынка на 12 ноября 
Рубль упал до минимумов с начала октября 

Основные данные 
 

Инструмент Тикер Цена Изм., %  
 
Индексы     
ММВБ10  4 001 -0,59  
ММВБ  1 740 -0,37  
РТС  845 -0,98  
Валюты                                            Курс             Изм. 
Доллар США USD 65,2760 0,7070  
Евро EUR 69,9810 0,7790  

Ставки                                                                    Изм., % 
РЕПО Акции 1д EQ ON 11,55 0,70  
РЕПО Облиг. 1д BO ON 11,41 -0,17  

Акции 
Сбербанк SBER 94 -0,37  
ГАЗПРОМ ао GAZP 135 -0,43  
ЛУКОЙЛ LKOH 2548 1,11  
МТС-ао MTSS 193,55 -0,59  
Роснефть ROSN 266 3,28  
ГМКНорНик GMKN 9371 -1,09  
Магнит ао MGNT 11255 -1,21  
Сбербанк-п SBERP 67,5 -0,82  
ВТБ ао VTBR 0,076 0,32  
Аэрофлот AFLT 53,53 3,26  
     
Индекс ММВБ  
 
 1н 1м С НГ 52н 
MICEXINDEXCF 2.3 1.3 25.4 16.9 

 

 
1w Lo―Hi                                                  1 699 ― 1 781 
Ростелеком 

 
 
Цены на 11 ноября 2015 
 

Георгий Ващенко +7 (495) 783-9173 
Аналитик gvashchenko@ffin.ru 
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Инвестиционная компания 
«Фридом Финанс» 

 

 
 

129090, г. Москва, Олимпийский пр-т, д. 14, этаж 9 
Ближайшие станции метро: Проспект мира, Достоевская, Цветной бульвар 
Тел.: + 7 (495) 783 91 73 
Е-mail: info@ffin.ru 

 

 
 

Филиал в Алматы (Казахстан) 

 
 

050062, Казахстан, г. Алматы,  
ул. Аль-Фараби, 17. БЦ «Нурлы Тау» 4Б, офис 104 
Контактное лицо: Сергей ГРИШИН 
Тел: +7 (727) 323 15 55 
E-mail: info@ffin.kz 

Филиал в Казани 420066, г. Казань, Республика Татарстан, пр. Ибрагимова, 58, офис 126  
(здание банка БТА-Казань) 
Контактное лицо: Марат САБИРОВ 
Тел: +7 (843) 202 06 86 
E-mail: kazan@ffin.ru 

Филиал в Краснодаре 

 
 

350000, г. Краснодар, ул. Гимназическая, д. 51, офис 102, 103 
Контактное лицо: Сергей ШИРШОВ 
Тел: +7 (861) 262 11 21, +7 (861) 262 72 77 
Тел. моб.: +7 (952) 825 93 22 
E-mail: krasnodar@ffin.ru 
 

Филиал в Череповце 

 
 

162610, РФ, Вологодская обл., г. Череповец, ул. Металлургов, д. 3 
Контактное лицо: Андрей ВОРОБЬЕВ 
Тел: +7 (8202) 49-02-86 
E-mail: cherepovets@ffin.ru 

398002, г. Липецк, площадь Плеханова, д. 3, офис 203 (БЦ "Европорт") 
Контактное лицо: Андрей СОЛОМАТИН 
Тел: +7 (4742) 50 10 00 
E-mail: lipetsk@ffin.ru 
 

Офис в Санкт-Петербурге 191028, г. Санкт-Петербург, Литейный проспект, 26, офис 414 (1) 
Тел: +7 (812) 313 43 44 
E-mail: spb@ffin.ru 

Филиал в Липецке 
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