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Российский рынок вернулся в восходящий тренд и даже обогнал по 
темпам роста ведущие биржи США. Причем на этот раз вверх коти-
ровки вытянули не иностранные, а локальные инвесторы. Поводом 
для покупок стали успешные отчеты металлургических компаний 
и ВТБ, а также укрепление рубля. В то же время рынок облигаций 
слабо отреагировал на динамику национальной валюты. 
Банк России повысил ключевую ставку сразу на два шага, до 5% 
годовых. Это решение не стало для части игроков полной неожидан-
ностью. Инфляция держится вблизи 5,8%, и говорить о достижении 
ею пика пока не приходится. В такой ситуации долго держать клю-
чевую ставку вблизи исторических минимумов нецелесообразно, 
поэтому реакция рынка на ее повышение была позитивной. Выгоду 

от этого решения регулятора получат в основном банки. В настоящее 
время ключевая ставка находится в диапазоне, соответствующем 
нейтральной денежно-кредитной политике ЦБ, который не исключает 
ее дальнейшего ужесточения.  
АФК Система вывела на IPO свою лесопромышленную «дочку» Segezha 
group. Компания оценена примерно в 120 млрд руб.  После размещения 
Segezha стала единственным публичным эмитентом в своем секторе. 
Вместе с тем интерес физических лиц к этому IPO был относительно 
невысок, поскольку у компании нет шансов в ближайшее время 
занять место хотя бы во втором эшелоне. Доходность двухлетних 
облигаций Segezha на сегодня колеблется у 7,1%, а инвесторы хотели 
бы, чтобы ее акции приносили больший доход с учетом дивиденда.

Российский рынок  
Инвесторы играют на повышение
Решение Банка России поднять ставку до 5% годовых 
было отыграно ростом

Ключевые индикаторы по рынку

Акция Значение на 
12.04.2021

Значение на 
26.04.2021 Изменение

MOEX 3 522 3 610 2,50%

РТС 1 432 1 519 6,08%

Золото 1 732 1 780 2,77%

Brent 63,29 65,62 3,68%

EUR/RUB 92,16 90,67 -1,61%

USD/RUB 77,31 74,98 -3,01%

EUR/USD 1,192 1,2089 1,42%

Георгий Ващенко, 
заместитель  

директора департамента 
торговых операций  

ИК «Фридом Финанс»

Ожидаем 

Вероятность коррекции уменьшилась, но отечественный рынок сохраняет зависимость от внешнего фона. Возможное снижение котировок 
на биржах США или АТР вызовет аналогичную динамику на других фондовых площадках, в том числе на российских. Позитивный сценарий 
предусматривает рост индекса Мосбиржи в диапазон 3650-3700 пунктов. Пара USD/RUB, на наш взгляд, будет торговаться в коридоре 73-76.

Наша стратегия 

Рекомендуем удерживать позиции в бумагах Яндекса, Mail.Ru, HH.ru, ВТБ и Системы. Положительную динамику способны продемонстрировать 
акции Сбербанка, Ozon, Qiwi, Сургутнефтегаза, МТС, Аэрофлота. Спекулятивные короткие позиции можно открыть в бумагах ММК и Северстали.

Индекс Московской биржи обновил истори-
ческий максимум, поднявшись выше 3600 
пунктов. РТС пробил вверх психологически 
значимую отметку 1500 пунктов. Пара 
USD/RUB опустилась в диапазон 74-75.

Индекс Мосбиржи
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ВТБ в отчетности за первый квартал текущего года отразил рост чистых процентных доходов до создания резервов на 18,9%, до 194 
млрд руб. Расходы на создание резервов сократились почти на 50%, до 22,6 млрд руб. Чистая прибыль увеличилась на 113% год к году, 
достигнув 85,1 млрд руб. Объем средств клиентов банка вырос на 6,7%, до 13,69 трлн руб.

КАМАЗ в отчете по МСФО за 2020 год зафиксировал повышение  выручки на 13% год к году, до 213,3 млрд руб. Экспортная выручка 
автоконцерна в рублевом выражении осталась на уровне прошлого года и составила 19,6 млрд руб. После убытка в размере 1,96 млрд 
руб., полученного в 2019-м, компания сгенерировала 3,1 млрд руб. прибыли. Объемы реализации КАМАЗ нарастил за счет выпуска 
новой модели грузовика, а также поставок автобусов, электробусов и спецтехники.

Выручка Северстали по международным стандартам за первый квартал увеличилась на 28%, до $2 219 млн. EBITDA достигла $1 162 млн, 
а рентабельность по ней закрепилась на рекордном уровне 52%. Прибыль увеличилась на 86%, до $721 млн. Значительное улучшение 
финансовых показателей металлургической компании было обусловлено ростом цены на сталь. В натуральном выражении продажи 
стальной продукции повысились на 8%, до 2,6 млн тонн.

ММК  в отчете за первый  квартал по МСФО зафиксировал рост выручки на 28%, до $2 185 млн. EBITDA компании составила $726 млн с 
рентабельностью 33%. Прибыль увеличилась на 264% год к году, до $477 млн. Долговая нагрузка компании менее 0,1х EBITDA. Выплавка 
чугуна и стали повысилась на 9,2% год к году — до 2,5 млн и 3,3 млн тонн соответственно.  

НЛМК, согласно данным отчетности по международным стандартам,  в первом квартале нарастил производство стали на 12% кв/кв на 
фоне завершения реконструкции производственных мощностей. Выручка компании увеличилась на 20% кв/кв, до $2,9 млрд. EBITDA 
почти удвоилась по сравнению со значением за тот же период 2020-го и составила $1,2 млрд. Прибыль  выросла в 2,7 раза в сопостав-
лении год к году и на 39% по сравнению с уровнем четвертого квартала 2020-го, достигнув $775 млн.

Российский рынок
Акция Значение на 

12.04.2021
Значение на 
26.04.2021 Изменение, %

Фонды

FINEX CHINA UCITS ETF 66,36 66,04 -0,48%

FINEX GERMANY UCITS ETF 7,6 7,445 -2,04%

FinEx Gold ETF USD 13,16 14,98 13,83%

FinEx USA IT UCITS ETF 502,15 483,75 -3,66%

FinEx FFIN KZT UCITS ETF 90,48 89,51 -1,07%

FinEx CASH EQUIVALENTS ETF 66,36 66,04 -0,48%

FinEx Rus Eurobonds ETF (RUB) 7,6 7,445 -2,04%

FinEx RTS UCITS ETF USD 13,16 14,98 13,83%

FinEx Rus Eurobonds ETF 502,15 483,75 -3,66%

FinEx RUB GLOBAL EQUITY UC ETF 90,48 89,51 -1,07%

FinEx USD CASH EQUIVALENTS ETF 66,36 66,04 -0,48%

FinEx USA UCITS ETF 7,6 7,445 -2,04%

БПИФ Фридом-Лидеры технологий 13,16 14,98 13,83%

ITI FUNDS RUSSIA-FOCUSED USD 502,15 483,75 -3,66%

ITI FUNDS RTS EQUITY ETF 90,48 89,51 -1,07%

БПИФ Сбер Индекс Еврооблигаций 66,36 66,04 -0,48%

БПИФ Сбербанк Индекс Мосбиржи 7,6 7,445 -2,04%

Сбер Рублевые Корп. Облигации 13,16 14,98 13,83%

БПИФ Сбербанк - Эс энд Пи 500 502,15 483,75 -3,66%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ РУБ 90,48 89,51 -1,07%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ США 66,36 66,04 -0,48%

БПИФ ТИНЬКОФФ ВЕЧНЫЙ ПОРТФ ЕВР 7,6 7,445 -2,04%

БПИФ ВТБ Акции компаний США 13,16 14,98 13,83%

БПИФ ВТБ Акции разв-ся рынков 994,2 987,4 -0,68%

БПИФ ВТБ Корп. облигации США 837,9 818,7 -2,29%

БПИФ ВТБ Ликвидность 1,0524 1,054 0,15%

БПИФ ВТБ-Индекс Мосбиржи 133,75 137,2 2,58% Ко
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Российский рынок

Лидерами роста за последние две недели благодаря повышению цен на сырье и сильной отчетности 
за первый квартал стали компании металлургической и горнодобывающей отрасли. В потребитель-
ском секторе торговая динамика была разнонаправленной.

Динамика котировок акций

Электроэнергетический сектор

Интер РАО 4,997 5,146 2,98%

Русгидро 0,8241 0,8681 5,34%

ОГК-2 0,7886 0,8423 6,81%

Юнипро 2,899 2,894 -0,17%

ТГК-1 0,012058 0,012398 2,82%

Энел 0,7835 0,799 1,98%

Мосэнерго 2,2655 2,2625 -0,13%

ФСК ЕЭС 0,21116 0,2161 2,34%

Россети - ао 1,4617 1,4915 2,04%

Потребительский сектор

Магнит 5171,5 5276,5 2,03%

X 5 2427,5 2357,5 -2,88%

Лента 239,5 236,3 -1,34%

Детский мир 148,9 155,64 4,53%

М.видео 714,6 706,5 -1,13%

OZON-адр 4749 4963 4,51%

Fix Price 735,3 713,8 -2,92%

Телекоммуникационный сектор

МТС 317,4 323,7 1,98%

Ростелеком - ао 107,28 105,62 -1,55%

Ростелеком - ап 91,45 90,7 -0,82%

Транспортный сектор

Аэрофлот 66,36 66,04 -0,48%

НМТП 7,6 7,445 -2,04%

ДВМП 13,16 14,98 13,83%

GLTR-гдр 502,15 483,75 -3,66%

Совкомфлот 90,48 89,51 -1,07%

Акция Значение на 12.04.2021 Значение на 26.04.2021 Изменение, %Акция Значение на 12.04.2021 Значение на 26.04.2021 Изменение, %

Металлургический и горнодобывающий сектор

Северсталь 1603 1875 16,97%

НЛМК 254,64 279,1 9,61%

ММК 64,665 69,75 7,86%

ГМК Норникель 25370 26366 3,93%

Распадская 193,02 239,28 23,97%

Алроса 101,73 114,51 12,56%

Полюс 14493 14979,5 3,36%

Мечел - ао 68,03 79,54 16,92%

Мечел - ап 72,65 81,55 12,25%

Русaл 50,18 54,75 9,11%

Polymetal 1543,6 1675,6 8,55%

Финансовый сектор

Сбербанк-ао 281,59 295,16 4,82%

Сбербанк-ап 266,77 281,81 5,64%

ВТБ 0,043935 0,05173 17,74%

АФК Система 36,416 35,926 -1,35%

Мосбиржа 171,29 172,92 0,95%

Сафмар 489 481,2 -1,60%

TCS-гдр 4555,8 4514,6 -0,90%

Нефтегазовый сектор

Газпром 222,31 233,49 5,03%

НОВАТЭК 1437,6 1412,4 -1,75%

Роснефть 539,05 530,5 -1,59%

Сургут-ао 34,43 35,055 1,82%

Сургут-ап 42,47 43,145 1,59%

ЛУКОЙЛ 5990 5927,5 -1,04%

Башнефть - ао 1597 1608 0,69%

Башнефть - ап 1226 1207 -1,55%

Газпром нефть 357 365,5 2,38%

Татнефть - ао 568,2 569,1 0,16%

Татнефть - ап 532 529,3 -0,51%

Котировки по данным ПАО Московская биржа
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