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«Роснефть»: поставка в КНР 365 млн тонн нефти 
 
 

В поле зрения 
 
 

Георгий Ващенко, Начальник 
Управления операций на российском 
фондовом рынке ИК «Фридом Финанс»: 

 
 

В ближайшее время эта тема может стать неплохим драйвером 
для роста акций «Роснефти». 
 
Получается, что компания будет поставлять дополнительно 14,5 
млн. тонн в год по цене около $100 за баррель. Причем, скорее 
всего, сумма контракта предусматривает плату за расширение 
транспортной инфраструктуры, т.е. чистая цена нефти окажется 
еще меньше. При первом приближении, позитивна новость 
только в краткосрочном плане, т.к., по некоторым сообщениям, 
«Роснефть» получит щедрую предоплату.  
 
Однако эта предоплата, скорее всего, и пойдет на 
финансирование капитальных затрат по проекту, т.е. не 
принесет операционной прибыли. К тому же сложно 
представить, что на горизонте в 25 лет средняя цена нефти не 
вырастет в несколько раз, хотя бы из-за истощения запасов и 
роста мировой экономики. Само увеличение объемов уже 
говорит о том, что Китай ожидает роста потребления нефти в 
будущем».  
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