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 Основные данные   
 

Инструмент Тикер Цена Изм., %  

 

Индексы ПАО «Московская Биржа»  

ММВБ10 MICEX10INDEX 3 452 -0,67  

Мосбиржи IMOEX 2 053 -1,04  

РТС RTSI 1 142 -3,93  

Валюты ПАО «Московская Биржа»  Курс            Изм. 

Доллар США USD 56,6475 1,6275  

Евро EUR 57,2475 0,9175  

Ставки ПАО «Московская Биржа»                  Изм., % 

РЕПО Акции 1д EQ ON 9,68 0,03  

РЕПО Облиг. 1д BO ON 9,57 -0,02  

Акции ПАО «Московская Биржа»     

Сбербанк SBER 125,48 -0,76  
Газпром, ао GAZP 189,59 -1,92  
ЛУКОЙЛ LKOH 3539,5 -1,13  
Сургнфгз SNGS 25,77 3,49  
ГМК НорНик GMKN 14800 -1,66  
Polymetal POLY 255 -11,83  
Роснефть ROSN 328,2 -0,55  
Сургнфгз, ап SNGSP 29,41 1,73  
Северсталь, ао CHMF 683 -2,82  
Полюс PLZL 7933,5 -3,01  
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 Рынок накануне  
 

█ Преобладала отрицательная динамика. РТС потерял около 4%,  
индекс Мосбиржи закрылся на минимуме с 2017 года. Лидерами 
роста на новости о возможных дивидендах стали акции O’КЕЙ  
(OKEY 20,02  11,28%). Продолжили снижение бумаги Polymetal 
(POLY 255,0  11,83%), а также других металлургических компаний. 
Пара USD/RUB без новостей подскочила выше 56.  
 
 Новости рынка и компаний    
 
█ Банк России проведет заседание по монетарной политике. Мы 
ожидаем, что регулятор опустит ключевую ставку на 50 б.п., до 9% 
годовых. Менее вероятным, но вполне возможным считаем 
снижение на 0,75 или сразу на 1 п.п. Основными доводами в пользу 
этого решения выглядят отсутствие монетарных рисков в случае 
умеренного снижения ставки и необходимость стимулирования 
экономики. Июнь показал хороший спрос на корпоративные 
облигации, объем размещений после перезапуска рынка превысил 
100 млрд руб. Улучшение денежно-кредитных условий будет 
стимулировать промышленный и потребительский спрос, в том 
числе на ипотечном рынке. Проинфляционные факторы ослабляют 
свое действие. По итогам июля уровень инфляции может опуститься 
ниже 14,9% в годовом выражении. В дальнейшем регулятор может 
продолжить смягчение денежно-кредитной политики.                 
 
 Торговые идеи  

 
 Fix Price (FIXP 294,8  1,90%), спек. покупка, цель: 370 руб. 
Котировки ретейлера за 12 месяцев упали более чем вдвое, притом 
что сокращения продаж не наблюдалось. Компания проводит 
редомициляцию и оптимизацию операционных процессов. 
 
 Ожидания  

 
█ Рассчитываем на рост в пределах 2,5%. Мы полагаем, что у рынка 
нет драйверов для продолжения коррекции. В случае снижения 
ключевой ставки на 1 п.п. реакция рынка будет позитивной.  
Ориентир для индекса Мосбиржи: диапазон 2050–2150 пунктов. 
Пара USD/RUB, вероятно, будет волатильно реагировать на итоги 
заседания ЦБ, базовый прогноз: колебания в пределах 54–58. При 
резком снижении ставки возможно кратковременное ослабление 
рубля.   
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 Ограничение ответственности  
 

ООО ИК «Фридом Финанс». ОГРН: 1107746963785. Адрес местонахождения: 123112, г. Москва, 1-й 
Красногвардейский проезд, д. 15, офис 18.02. Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на 
осуществление брокерской деятельности № 045-13561-100000, выдана ФСФР России 19.05.2011, срок действия 
лицензии неограничен. Сайт: ffin.ru. Телефон: +7 (495) 783-91-73. Не является индивидуальной инвестиционной 
рекомендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему 
инвестиционному профилю и инвестиционным целям (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются 
во внимание ваши личные инвестиционные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия 
финансового инструмента либо операции инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню 
допустимого риска является вашей задачей. ООО ИК «Фридом Финанс» не несет ответственности за возможные 
убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты и не 
рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации при принятии 
инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда 
сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 


