
Инвестиционный обзор №89, 25 сентября – 8 октября 2015 года

www.ffin.ru

Фондовый рынок США:
старт сезона отчетов
Позади – богатый на новости третий квартал, время сверхнизких цен на нефть и 
коррекция в 10%. Главный итог периода – восходящий тренд сохраняется, и его 
дальнейшее усиление мы связываем со стартом сезона отчетностей.

Содержание:
Температура рынка

По состоянию на 07.10.15

Тиккер Актив Изменение 
за неделю

Изменение
за месяц

SPY S&P 500 5.17% 3.24%

QQQ Индекс NASDAQ100 5.56% 2.78%

DIA Dow Jones 
Industrial 30

4.68% 4.40%

UUP Доллар -0.56% -1.03%

FXE Евро 0.23% 1.15%

XLF Финансовый сектор 3.36% 2.35%

XLE Энергетический 
сектор

12.46% 6.19%

XLI Промышленный 
сектор

5.37% 3.40%

XLK Технологический 
сектор

5.71% 4.64%

XLU Сектор коммуналь-
ных услуг

2.54% 7.48%

XLV Сектор 
здравоохранения

3.05% -2.30%

SLV Серебро 7.87% 8.26%

GLD Золото 1.74% 2.20%

UNG Газ -4.29% -9.33%

USO Нефть 7.73% 4.38%

VXX Индекс страха -14.88% -21.93%

EWJ Япония 5.81% 3.05%

EWU Великобритания 7.30% 5.14%

EWG Германия 4.42% -0.31%

EWQ Франция 6.72% 4.34%

EWI Италия 6.94% 4.40%

GREK Греция 7.69% 7.92%

EEM Страны БРИК 8.29% 7.34%

EWZ Бразилия 13.68% 3.25%

RSX Россия 6.00% 6.82%

PIN Индия 6.09% 8.51%

FXI Китай 7.29% 10.51%

• Рост ВВП США во 2 квартале составил 
3,92% годовых (28.09.2015)
• В МВФ прогнозируют замедление мировой 
экономики (28.09.2015)
• Число новых рабочих мест в США не 
оправдало ожиданий (02.10.2015)
• ОПЕК ожидает сокращения поставок нефти 
(06.10.15)

Новости одной строкой:

По состоянию на 07.10.15

S&P 500

По состоянию на 07.10.15

Самое важное за две недели на одной странице                                     стр. 2
Международный фондовый рынок: нефть в центре внимания              стр. 3
Особое мнение Тимура Турлова 
Так ли плоха дорожающая нефть для рынка акций США? 
Россия: с широко закрытыми глазами        	                                             стр. 4
Оцениваем перспективы рубля и смотрим на краткосрочные идеи
Трансаэро идет на посадку: капитализация достигла $19 млн
Турецкий гамбит: поток Газпрома сократится вдвое
Русские атакуют: российские бумаги на зарубежных площадках                    стр. 5
QIWI регистрирует «БИТрубль», Vimpelcom и CTC Media - 
продают пакеты акций
Биржевой Казахстан: осенняя стабилизация рынка                               стр. 6
Главные события и идеи на фондовой бирже KASE
Покупать, держать, продавать: обзор рекомендаций и новые идеи     стр. 7
Крупнейшие американские эмитенты: важные новости                         стр. 9
Tesla представила Model X: технические подробности
Alcoa заявила о планах по разделению на две компании
Среднесрочная идея: Google – новые причины для роста акций                   стр. 10
Идеи быстрого роста: все любят Pepsi         			               стр. 11
Акции для активного трейдинга 				               стр. 12
Наша стратегия: текущие результаты и новые идеи                             стр. 13
Портфель под давлением биотеха
Портфели ДУ: инновации и биотехнологии, промежуточные итоги
Обзор венчурных инвестиций 				                стр. 15 
Отрасли и компании: лидеры рынка 			               стр. 16
Контактная информация 					                 стр. 17



Инвестиционный обзор №89, 25 сентября – 8 октября 2015 года

www.ffin.ru2

Самое важное по фондовому рынку 
США на одной странице
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Тимур Турлов 
Глава инвестиционного комитета компании

Ожидаем
• в целом позитивного сезона отчетностей 
в октябре
• возвращения индексов к июльским 
уровням до конца осени

Фондовый рынок США: 
нефтяное возрождение

Важные новости

• 25 сентября стало известно, что ВВП 
США во 2 квартале в годовом выражении 
составил 3,92% (при первоначальной 
оценке 3,7%). Рост потребительских 
расходов был пересмотрен до 3,6% 
(ранее оценивался в 3,1%).

• 28 сентября Управляющий директор 
Международного валютного фонда 
Кристин Лагард заявила, что перспективы 
роста мировой экономики, вероятно, 
будут пересмотрены в сторону понижения 
из-за слабого роста в странах с 
развивающейся экономикой. Рост на 
3,3% в этом году, по ее словам, больше 
не реалистичен. Тем не менее, она 
ожидает, что мировой ВВП все же возьмет 
трехпроцентный барьер роста в 2015 
году.

• Согласно отчету минтруда США от 2 
октября, в сентябре число созданных 
рабочих мест неожиданно составило 
142 тысячи при прогнозе в 200 тысяч. 
Августовский показатель пересмотрен до 
136 со 173 тысяч. Уровень безработицы 
при этом составил 5,1%, как и месяцем 
ранее.

• Сокращение глобальных инвестиций в 
нефтяном секторе ограничивает поставки, 
что приведет к росту цен на нефть, 
заявил генеральный секретарь ОПЕК 
Абдалла Салем эль-Бадри 6 октября. 
По его словам, ОПЕК ожидает, что 
глобальные инвестиции в нефтегазовые 
проекты сократятся на 22,4% в текущем 
году. Новость вызвала рост нефти более 
чем на 5% за один день.

Нефть полностью отыграла коррекцию августа и сентября, и 
сейчас инвесторы начинают в тревоге вспоминать о том, что еще пару 
лет назад никто не верил в «черное золото» по цене ниже $80. Да, за 
эти два года мировое общественное мнение серьезно поменялось, но 
впереди зима и возможная эскалация конфликта на ближнем востоке, 
а значит, можно предположить, что дальнейшее движение вверх – 
весьма вероятно.

Опасно ли «нефтяное возрождение» для американской экономики, 
в которой ряд компаний (например, тот же авиабизнес) получил 
благодаря дешевым энергоресурсам существенное снижение 
издержек? Вряд ли.

Америка переликвидна, доходы потребителей растут (пусть и 
меньшими темпами, чем хочется ФРС), и оплачивать более дорогие 
ресурсы есть чем. Более того, можно ожидать всплеска инвестиций 
в энергетической сфере, что потянет за собой оживление и в ряде 
смежных отраслей. Дорожающая нефть для Америки может стать 
и панацеей от сверхнизкой инфляции: повышение цен может 
простимулировать потребительское поведение «здесь и сейчас», 
что не замедлит позитивно отразиться и на финансовых результатах 
корпораций по итогам 4 квартала.

Итак, рынок постепенно отходит от августовского «провала» и идет 
в гору, на небосклоне замаячили новые яркие IPO -  верный признак 
уверенности крупных инвестбанков в том, что высокий спрос на рынке 
акций обеспечен. Мы вступаем в традиционно хороший с точки зрения 
потребительской активности квартал, а прямо сейчас стартует сезон 
отчетностей, который тоже имеет предпосылки не разочаровать всех 
нас. 

В общем, осень имеет все шансы стать жаркой, и кто знает, сколько 
дней мы еще будем наблюдать столь привлекательные цены на весьма 
качественные активы?

На фоне ударов по Сирии, заявлений представителей ОПЕК 
о сокращении инвестиций в нефтяную отрасль, снижения числа 
буровых установок и запасов нефти в США, цена на Brent превысила 
уровень 51 доллар за баррель.
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Ключевые индикаторы по рынку

Индекс ММВБ дневной

Главной новостью прошедшего периода стал отскок цены на 
нефть. Причины восстановления котировок кроются в снижении 
запасов в США, но также примешались и другие события: усиление 
внешнеполитической напряженности, скандал в ОПЕК и угроза 
сокращение инвестиций в разведку и добычу. Цена черного золота 
поднялась выше $51 за баррель, что вызвало укрепление рубля до 
уровней двухмесячной давности и рост котировок основных бумаг 
на российском рынке. Это несколько переломило пессимистические 
настроения инвесторов на фоне плохой макроэкономической 
статистики и негативных прогнозов на 2016 год.

Важной новостью стала возможная заморозка пенсионных накоплений 
и на 2016 год. Это может означать, что рынок не получит 300 млрд 
рублей: они будут распределены в рамках планирования госбюджета. 
Взамен государство придумывает нерыночные инструменты для 
населения: уже начиная со следующего года Минфин намерен 
разместить спецвыпуски ОФЗ на сумму свыше 1 трлн руб. Не исключено, 
что это приведет к оттоку вкладов из ряда банков, и таким образом 
ситуация с ликвидностью в банковском секторе может обостриться.

Сейчас настроения инвесторов можно охарактеризовать слабым 
оптимизмом. В существенное укрепление рубля на фоне грядущего 
увеличения долговой нагрузки государства никто не верит. Собственно, 
рубль укрепился слабее, чем выросла нефть. Но до декабря возможна 
новая волна роста рынка, поэтому участники рынка сейчас сокращают 
короткие позиции.

Российский рынок: 
с широко закрытыми глазами…

Георгий Ващенко 
Начальник Управления операций на российском фондовом рынке 

Котировки ведущих компаний

Акция Значение на 
06.10.2015

Значение на 
22.09.2015

Измене-
ние, %

ММВБ 1 670 1 664 0,36%

РТС 826 789 4,69%

Золото 1 148 1 125 2,04%

BRENT 51,68 48,25 7,11%

EUR/RUR 71,6500 73,6660 -2,74%

USD/RUR 63,5650 66,2450 -4,05%

EUR/USD 1,1267 1,1123 1,29%

Индекс РТС закрепляется выше уровня 800 
пунктов, а индекс ММВБ отскочил наверх от 
уровня 1600, и достиг 200-дневной средней, 
пробитие которой вниз в конце сентября 
вызвало волну распродаж.

Акция Значение на 
06.10.2015

Значение на 
22.09.2015

Измене-
ние, %

АЛРОСА 59,23 60,65 -2,34%

Аэрофлот 39,43 35,51 11,04%

ВТБ 0,06932 0,06727 3,05%

Газпром 137,87 136,4 1,08%

ГМК Норникель 9346 10693 -12,60%

ИнтерРАОао 1,1115 1,049 5,96%

Лента 495 490 1,02%

Лукойл 2238 2225,9 0,54%

Магнит 11797 11360 3,85%

МегаФон ао 779 810 -3,83%

МосБиржа 81,5 79,99 1,89%

МТС 214,75 221,95 -3,24%

НЛМК 70,09 77,43 -9,48%

Новатэк 618,1 604 2,33%

ОГК-2 0,2165 0,2255 -3,99%

Распадская 37,61 38,09 -1,26%

Роснефть 248,5 244,8 1,51%

Россети 0,4225 0,4235 -0,24%

РусГидро 0,611 0,5875 4,00%

Сбербанк-ао 77,31 74,39 3,93%

Сбербанк-ап 58,95 56 5,27%

Северсталь 678,7 715,3 -5,12%

Сургут-ао 35,4 33,87 4,52%

Сургут-ап 40,09 40,975 -2,16%

Транснефть 152200 155900 -2,37%

Уралкалий 185,4 203 -8,67%

ФСК ЕЭС 0,06026 0,06082 -0,92%

На рынке преобладала  разнонаправленная 
динамика. Лидерами стали акции Аэрофлота – 
они почти вернулись на уровень конца августа. 
В аутсайдерах – бумаги ГМК Норильский 
Никель, потерявшие свыше 12% из-за роста 
рубля и закрытия реестра на дивиденд.

Важные новости

• Попытка Аэрофлота спасти Трансаэро провалилась. Акции 
последней обновляли  минимумы: капитализация скатилась до $19 
млн, сейчас бумага представляет лишь спекулятивный интерес, 
котировки скачут в разные стороны на 20-30% в день.
• Газпром сократит мощность «Турецкого потока» вдвое, до 32 млрд 
кубометров в год. Проект был призван частично заменить «Южный 
поток», который снимал бы риски транзита газа через Украину, но под 
давлением Еврокомиссии был заморожен. Для российской монополии 
это негативный сигнал, поскольку мешает долгосрочным планам 
компании увеличить экспорт газа в Европу.
• Telenor объявил о намерении выйти из состава акционеров 
Vimpelcom. Сегодня его пакет оценивается в $2,4 млрд. Претенденты 
на покупку пока не объявились, но крупнейшая за последние годы 
сделка на телекоммуникационном рынке может оживить интерес к 
бумагам компаний, которые даже в кризис сохраняют рентабельность 
EBITDA на уровне 40%.

Ожидаем

Мы полагаем, что в отсутствие сильных внутренних драйверов, 
рынок продолжит следовать за внешним фоном. В случае 
подорожания нефти до $55 за баррель, рынок может также пойти в 
рост, потенциал которого оцениваем в 4-6%. Ближайшим уровнем 
поддержки будет отметка 1600 пунктов по индексу ММВБ.

Наша стратегия

Рекомендуем держать с инвестиционными целями акции Лукойла, 
Московской биржи, Yandex N.V. Еще одной спекулятивной идеей 
является покупка ОФЗ с фиксированной доходностью, потенциал 
роста в этих бумагах сохранится на ближайшие 10 дней.
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Русские атакуют: российские  
бумаги на зарубежных площадках

2 октября к ПАО МТС был направлен иск через компанию «Связной Логистика» на 
сумму 680,8 млн рублей. Данная сумма обусловлена агентским вознаграждением 
за контракты, которые «Связной» продавал в своих салонах в 2015 году. 

Ранее МТС обвинил ретейлера в нарушении требований к оформлению 
абонентских договоров. От имени оператора «Связному» уже направлены акты о 
штрафных санкциях примерно на 800 млн рублей.

«Связной» требует от МТС почти 700 млн рублейMBT

5 октября норвежская телекоммуникационная компания Telenor объявила, что 
хочет продать свои 33% акций VimpelCom Ltd. Она оценивает этот пакет в 
$2,4 млрд, что соответствует капитализации холдинга на американской бирже 
NASDAQ в $7,2 млрд на 7 октября.

Telenor планирует продать свою долю в Vimpelcom Ltd.
VIP

CTCM

1 октября Qiwi подала в Федеральную службу по интеллектуальной 
собственности заявку на регистрацию товарного знака «Битрубль», несмотря на 
противодействие Минфина, предлагающего ввести уголовную ответственность 
за выпуск виртуальной валюты.

Qiwi регистрирует «Битрубль»QIWI

25 сентября «СТС Медиа» объявила, что заключила окончательное соглашение 
с ЮТВ о продаже 75% акций компании за $200 млн. Совет директоров 
«СТС Медиа» будет рекомендовать акционерам компании одобрить сделку 
на внеочередном собрании, которое будет проведено в ближайшее время. 
Ожидается, что сделка будет завершена до конца декабря 2015 года.

«СТС Медиа» подтвердила продажу 75% компании группе 
ЮТВ
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Биржевой Казахстан: 
осенняя стабилизация рынка

Внешний фон и формирование коридора сужения волатильности по 
тенге были основными позитивными факторами, обусловившими рост в 
бумагах на KASE. Нефть за прошедшие две недели консолидировалась 
выше уровня $45 за акцию, достигнутого ранее. Медь показала 
замедление роста после достижения «двойного дна».
Среди событий, приковавших всеобщее внимание в предыдущие 
недели, можно выделить скачок Kaz Minerals на 64% на LSE, что было 
вызвано целым рядом факторов – это и резкий рост акций Glencore, и 
подъем котировок меди. Это сделало ее биржевой «small cap» бумагой. 
Другими акциями, вызвавшими основной интерес инвесторов, стали 
бумаги КазТрансОйл (+15%) и KEGOC (+11%).
Скорректировались в основном акции компаний банковского сектора:  
Банк ЦентрКредит (-7%) и Халык Банк (-2%).
В целом мы ожидаем продолжения ралли по сырьевым бумагам на фоне 
дорожания нефти.

Ключевые индикаторы и динамика 
акций на 07.10.2015

Снижение волатильности на валютном рынке и рост нефти серьезно снизили ожидания 
дальнейшего ослабления тенге и вернули инвесторов к сильно недооцененным 
идеям осени на внутреннем рынке Казахстана.

Акция
значе-
ние на 

07.10.2015

значе-
ние на 

28.09.2015

изме-
нение, 

%

KAZ Minerals PLC 
(GDR)

123 75 64%

Казтрансойл (KASE) 814,7 710,0 15%

KEGOC (KASE) 605,0 543,3 11%

KAZ Minerals PLC 
(KASE)

470,0 439,4 7%

Bank of America (KASE) 4 320,8 4 242,7 2%

K Cell (ADR) 5,2 5,2 0,8%

РД КМГ (ГДР) 6,5 6,5 0,8%

K Cell (KASE) 1 393,5 1 390,0 0,2%

Казкоммерцбанк (ГДР) 3 3 0%

Баст (KASE) 28 300,0 28 582,3 -1,0%

Казкоммерцбанк 
(KASE)

247,5 250,0 -1,0%

Казахтелеком (KASE) 10 250,0 10 400,0 -1,4%

Халык Банк (ADR) 6 6 -1,6%

Халык Банк (KASE) 41,1 41,8 -2%

РД КМГ (KASE) 10 434,0 11 000,0 -5%

Банк ЦентрКредит 
(KASE) 

158,0 170,0 -7%

Индекс KASE за 1 год

Ожидания

На фоне очередной волны роста нефти интерес могут представлять 
акции сырьевого сектора – Kaz Minerals, КазТрансОйл, а также бумаги 
KEGOC, пробившие уровень 600 тенге за акцию и почти ставшие для 
рынка идеей с реальным дивидендным потенциалом.

Важные новости

• АО «КазТрансОйл» сообщило о признании незаконным и 
отмене приказа об утверждении временного компенсирующего 
тарифа на регулируемые услуги по перекачке нефти по системе 
магистральных трубопроводов.
• Kcell погасил синдицированный заем в 14,5 млрд тенге 
перед Citibank и RBS Kazakhstan. 25 сентября 2013 года компания 
открыла кредитную линию в АО «Народный Банк Казахстана» на 
сумму 30 млрд тенге сроком на два года по ставке от 5,3% до 7,3%. 
Дополнительно Kcell подписала соглашение с АО «ДБ HSBC Казахстан» 
на привлечение 6 млрд тенге на два года с фиксированной ставкой 
6,5% годовых.

USD/KZT спот, 1 год
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Рекомендации по акциям, находящимся в 
поле зрения аналитиков нашей компании
В таблице представлены ценные бумаги, аналитика и рекомендации по которым были включены в предыдущие 
инвестиционные обзоры. Аналитики компании следят за их новостями и финансовыми отчетами, отслеживают 
рекомендации крупнейших инвестиционных банков и компаний США, проводят оперативный анализ и еженедельно 
подтверждают формируемые самостоятельно рекомендации. 

Покупать, держать, продавать*

Тиккер Название компании Сектор
Капитали-
зация, $ 
млрд

P/E Текущая 
цена

Целевая 
цена

Потенци-
ал в %

Рекомен-
дация

AA Alcoa Inc. Добыча материалов      Пересмотр

AAPL Apple Inc. Технологии 631.75 12.79 110.21 150 36 Покупать

ABX Barrick Gold Corporation Добыча материалов 7.98 - 7.19 10 39 Покупать

AMZN Amazon.com Inc. Услуги 254.28 - 546.4 700 28 Продавать

AVB Avalonbay Communities Inc. Финансы 23.53 30.84 176.27 180 2 Держать

BA The Boeing Company Промышленные 
товары 91.07 18.23 134.32 162.6 21 Покупать

BAC Bank of America Corporation Финансы 163.78 16.69 15.63 18.5 18 Покупать

BBY Best Buy Co., Inc. Услуги 12.98 16.03 37.63 45 20 Покупать

BLK BlackRock, Inc. Финансы 51.32 15.81 312.93 400 28 Покупать

BRCM Broadcom Corp. Технологии 30.99 28.84 49.75 55 11 Держать

BRK-B Berkshire Hathaway Inc. Финансы 309.15 18.18 132.11 170 29 Покупать

CMG Chipotle Mexican Grill, Inc.  Услуги 22.67 44.61 722.22 800 11 Держать

CMI Cummins Inc. Промышленные 
товары 19.97 11.74 112.25 160 43 Покупать

CTCM CTC Media, Inc Услуги 290,33M 4.54 1.85 3.5 89 Продавать

DDD 3D Systems Corporation Технологии 1.34 - 11.89 15 26 Держать

DHI DR Horton Inc. Промышленные 
товары 11.4 16.89 30.6 29 -5 Продавать

DHR Danaher Corp. Промышленные 
товары 60.17 24.25 87.11 88 1 Держать

DIS The Walt Disney Company Услуги 175.28 21.55 103.81 115 11 Покупать

DUK Duke Energy Corporation Коммунальные услуги 50.3 21.75 72.81 87 19 Покупать

EA Electronic Arts Inc. Технологии 21.07 22.83 67.25 70 4 Держать

EBAY eBay Inc. Услуги 31.36 10.68 25.66 64.8 153 Покупать

ED Consolidated Edison, Inc. Коммунальные услуги 19.65 17.79 65.96 70 6 Держать

ESV Ensco plc Добыча материалов 3.68 - 15.88 24 51 Покупать

F Ford Motor Co. Потребительские 
товары 56.3 15.26 14.25 18 26 Покупать

FB Facebook, Inc. Технологии 264.88 98.96 93.22 100 7 Держать

FCAU Fiat Chrysler Automobiles N.V. Потребительские 
товары 17.75 17.56 14.28 17.5 23 Покупать

GE General Electric Company Промышленные 
товары 270.79 72.49 27.16 31.5 16 Покупать

GEO The GEO Group, Inc. Услуги 2.33 15.73 31.06 45 45 Покупать

GOOGL Google Inc. Технологии 449.88 33.77 673.37 750 11 Покупать

GPRO GoPro, Inc. Потребительские 
товары 4.02 25.86 31.16 70 125 Продавать

GSVC GSV Capital Corp Финансы 150,89M 12.2 7.86 8 2 Продавать

HOT Starwood Hotels & Resorts 
Worldwide Inc. Услуги 11.87 20.74 69.46 92 32 Покупать

HPQ Hewlett-Packard Company Технологии 48.88 11.09 27.34 44 61 Покупать

HUM Humana Inc. Здравоохранение 27.16 21.65 181.28 200 10 Держать

IBB iShares Nasdaq Biotechnology Здравоохранение 8.43 - 301.6 420 39 Покупать
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Тиккер Название компании Сектор Капитали-
зация, $ млрд P/E Текущая 

цена
Целевая 
цена

Потенци-
ал в %

Рекомен-
дация

IBM International Business 
Machines Corporation Технологии 145.99 9.93 149.41 145 -3 Продавать

IVR Invesco Mortgage Capital Inc. Финансы 1.55 46.7 12.66 18 42 Покупать

JD JD.com, Inc.  Технологии 39.81 - 28 42 50 Покупать

JNJ Johnson & Johnson Здравоохранение 262.4 16.68 93.72 118 26 Покупать

KMT Kennametal Inc. Пром. товары 2.17 - 27.56 35 27 Покупать

KO The Coca-Cola Company Потребительские 
товары 178.39 23.98 41.28 42 2 Держать

KORS Michael Kors Holdings Ltd. Услуги 8.49 10.35 43.62 46 5 Держать

LH Laboratory Corp. of America 
Holdings Здравоохранение 11.47 24.55 112.3 130 16 Покупать

LWAY Lifeway Foods Inc. Потреб. товары 199,31M 203.17 11.75 20 70 Покупать

MAN ManpowerGroup Inc. Услуги 6.34 15.72 81.16 92.6 14 Покупать

MCD McDonald's Corp. Услуги 95.28 23.47 101.67 108 6 Держать

MCO Moody's Corporation Услуги 20.25 22.36 100.41 110 10 Держать

MMM 3M Company Конгломераты 91.41 19.1 146.05 170 16 Покупать

MO Altria Group Inc. Потреб. товары 109.27 21.6 55.73 60 8 Держать

MSFT Microsoft Corporation Технологии 372.95 31.94 46.64 53 14 Покупать

NKE NIKE, Inc. Потреб. товары 106.3     Пересмотр

NOK Nokia Corporation Технологии 25.13 14.44 6.97 9.25 33 Покупать

NTAP NetApp, Inc. Технологии 9.11 22.22 31.19 55 76 Покупать

OII Oceaneering International, Inc. Добыча материалов 4.35 12.71 45.01 52 16 Покупать

OVTI OmniVision Technologies, Inc. Технологии 1.61 24.35 27.16 27 -1 Продавать

PEP Pepsico, Inc. Потреб. товары 140.74 22.13 97.67 100 2 Держать

PFE Pfizer Inc. Здравоохранение 206.48 23.74 33.28 30 -10 Продавать

RL Ralph Lauren Corporation Потреб. товары 10.22 17.52 118.95 200 68 Покупать

ROST Ross Stores Inc. Услуги 20.06 20.65 48.3 55 14 Покупать

RWLK ReWalk Robotics Ltd. Здравоохранение 97,52M - 8.35 17 104 Покупать

SBUX Starbucks Corporation Услуги 87.63 33.36 58.58 65 11 Покупать

SCTY SolarCity Corporation Технологии 4.59 - 47.14 65 38 Покупать

SMG The Scotts Miracle-Gro Comp. Добыча материалов 3.88 23.61 63.12 67.5 7 Держать

T AT&T, Inc. Технологии 205.63 32.77 33.28 40 20 Покупать

TGT Target Corp. Услуги 49.97 17.59 78.7 85 8 Держать

TSLA Tesla Motors, Inc. Потреб. товары 31.95 - 237.23 300 26 Покупать

TTM Tata Motors Limited Потреб. товары 15.68 7.5 25.27 40 58 Покупать

TTMI TTM Technologies Inc. Технологии 652,28M - 6.63 12 81 Покупать

UA Under Armour, Inc. Потреб. товары 21.97     Пересмотр

WHR Whirlpool Corp. Потреб. товары 12.24 18.37 154.89 210 36 Покупать

WU The Western Union Company Услуги 9.58 11.64 18.79 23 22 Покупать

XLNX Xilinx Inc. Технологии 11.29 19.14 43.63 48 10 Покупать

XOM Exxon Mobil Corporation Добыча материалов 320.26 13.69 77.13 120 56 Покупать

YHOO Yahoo! Inc. Технологии 29.04     Пересмотр

YUM Yum! Brands, Inc. Услуги 35.81 40.71 82.54 105 27 Покупать

*рекомендация дана в зависимости от 
близости к цели текущей цены акции.

Покупать - текущая цена далеко от цели; 

Держать - текущая цена находится близко к целевому уровню; 

Продавать - текущая цена выше целевого уровня.

Жирным шрифтом выделены рекомендации, пересмотренные с момента предыдущего обзора.
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Компания      События и комментарии

• 28 сентября стало известно, что в первые три дня продаж своих новых 
смартфонов компании Apple удалось реализовать 13 млн единиц iPhone 6S и 
iPhone 6S Plus. Это рекорд по продажам гаджетов в первый уикенд.

• 29 сентября Tesla Motors Inc. официально представила свой первый 
кроссовер – Model X. Первые покупатели получили самую заряженную 
версию P90D Ludicrous Speed Upgrade по цене $132 тыс. Она комплектуется 
электродвигателями с суммарной мощностью 762 л.с. Разгон с места до 100 
км/ч – 3,2 секунды. Зарядки хватает на 400 км.

2 октября Tesla Motors Inc. сообщила о поставке в 3 квартале электромобилей 
моделей S и X в количестве 11 580 штук, что на 49% выше объема прошлого 
года.

• 6 октября Microsoft представила два новых устройства корпоративного 
уровня, планшет Surface Pro 4 и ноутбук Surface Book. Размер дисплея 
планшета составил 12,3 дюйма. Microsoft заявила, что он на 30% быстрее, 
чем предшественник. Surface Pro 4 будет продаваться по $899, предзаказы 
принимаются с 7 октября, а поставки начнутся 26 октября. Размер дисплея 
ноутбука Surface Book 13,5 дюйма, цена - $1499, а поставки начнутся также 
26 октября. В октябре на ожиданиях новинок акции Microsoft выросли более 
чем на 5%.

• 28 сентября Alcoa Inc. заявила о намерении разделиться на две публично 
торгуемых компании, признавая, что ее традиционные алюминиевые операции 
и производство металлов для автомобильной и воздушной отраслей больше не 
совместимы.

Традиционный бизнес Alcoa пострадал от избытка алюминия на рынке, что 
привело к серьезному падению цен.

5 и 7 октября Alcoa подписала контракты с Airbus Group и Lockheed Martin на 
сумму $1 млрд каждый. На фоне последних новостей тренд акций компании 
начал демонстрировать признаки его изменения с нисходящего на растущий, а 
котировки прибавили более 14%.

• 5 октября General Electric Co сообщила о продаже своего портфеля 
финансирования бизнес-авиации по соглашению, оцениваемому в $2,5 млрд. 
Портфель включает кредитные и лизинговые контракты, а также свыше 300 
самолетов в США, Канаде, Мексике и Латинской Америке. Данное соглашение 
доведет общую стоимость продаваемых в этом году активов компании до $97 
млрд. Новость была весьма позитивно воспринята инвесторами, в день ее 
выхода акции GE выросли в цене на 5,3%.

Важные новости по компаниям в поле 
зрения наших аналитиков
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Alphabet – претензия на 
мировое господство

По состоянию на 06.10.15

• Торгуется на NASDAQ

• Входит в S&P 500

• Капитализация: $449,86 млрд

• За месяц: +6,79%

• За квартал: +23,99%

• За полгода: +22,37%

• За год: +14,27%

• С начала года: +26,57%

Среднесрочная идея

Динамика акций Google

GOOGL
Долгое время стабильная выручка от рекламы, исчисляемая десятками 
миллиардов долларов, позволяла Google не задумываясь инвестировать 
огромные суммы в потенциально перспективные проекты и поглощения. 
Кардинально ситуацию исправила новый финансовый директор 
компании Рут Порат, занимавшая ранее аналогичную должность в 
инвестбанке Morgan Stanley и имеющая значительный опыт в работе с 
высокотехнологичными компаниями. Благодаря ограничению расходов 
на сторонние проекты, в том числе секретную лабораторию Google X, 
прибыль по итогам 2 квартала 2015 года превысила ожидания рынка. Что 
еще более важно, в ближайшие два квартала это позволит обеспечить рост 
показателя на уровне 50% (к уровням предыдущего года), несмотря на 
некоторое снижение выручки.
Оптимизация расходов стала первым шагом к созданию новой структуры, 
которая теперь по праву может зваться конгломератом: основой Alphabet 
является интернет-бизнес Google, кроме этого, в состав группы входят 
венчурный фонд, интернет-провайдер Fiber, научно-исследовательская 
лаборатория Calico, секретная лаборатория Google X и другие. Это 
позволит сделать расходы более прозрачными и повысить эффективность 
ведения интернет-бизнеса, который генерирует почти 100% выручки.

Новая эпоха Google

О компании

Google основан Ларри Пейджем и Сергеем Брином в 1998 году как 
поисковая система. Постоянно развиваясь и расширяясь, некогда 
гаражный стартап дорос до уровня транснациональной корпорации. 
В целях оптимизации структуры 10 августа было принято решение о 
создании холдинга Alphabet Inc., реструктуризация завершилась 2 
октября. Каждый акционер Google получил соответствующую акцию 
Alphabet, тиккеры при этом не изменились.
Пост CEO Alphabet занимает Ларри Пейдж, Сергей Брин при этом 
является президентом корпорации, Эрик Шмидт сохранил за собой статус 
председателя совета директоров, а непосредственным управлением теперь 
уже дочерней компании Google занимается Сундар Пичаи, отвечавший 
ранее за развитие операционных систем Chrome OS и Android.

В начале октября завершилась масштабная реорганизация Google, в рамках которой из 
интернет-гиганта были выделены все непрофильные подразделения и сформирован 
холдинг Alphabet. На наш взгляд, этот шаг станет новой эпохой не только для самого 
Google, но и для всего мира.

Alphabet Inc.
Тиккер GOOGL
Текущая цена: $664,08

Среднесрочный потенциал: 20%
Цель: $800

По итогам 2015 года прогнозируется 
прирост чистой прибыли на 33%.
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Идея быстрого роста

Pepsico, Inc.
Тиккер: PEP
Текущая цена: $97,05
Цель: $100 
Горизонт: 2-3 недели

По состоянию на 07.10.2015

• Торгуется на NYSE

• Капитализация: $140,74 млрд 

• Выручка за год (52 нед.): $64,4 млрд

• За месяц: +6,74%

• За квартал: +2,81%

• За полгода: +0,59%

• С начала года: +2,63%

Мы рекомендуем открывать длинные позиции в диапазоне от $96,5 до 
$97,5 с целевым уровнем $100 (+3,1%).

Повод для роста

Рекомендация

Pepsi - новый драйвер для роста

О компании

Главным драйвером роста цен акций Pepsico станет вышедшая 6 октября 
финансовая отчетность за последний квартал. Выручка компании 
составила $16,33 млрд, превысив прогнозы Уолл-Стрит на 1,2%. В то же 
время чистая прибыль составила $2 млрд, превысив ожидания аналитиков 
на 5,7%. Более того, Pepsico увеличила свой прогноз роста выручки с 8% 
до 9%.

Мы ожидаем, что обновленные финансовые показатели исключительно 
положительно скажутся на настроении инвесторов, вследствие чего акции 
компании вырастут в цене еще.

Рекомендуемый уровень стоп-лосс $95,4 (-1,6%).

PEP

Pepsico, Inc. занимается производством и продажей газированных и 
негазированных напитков, снеков и других продуктов питания в США 
и по всему миру. Компании принадлежат такие бренды как Pepsi, 7Up, 
Gatorade, Tropicana, Lay’s, Cheetos и многие др. В последнее время 
большая ставка делается на здоровое питание или уменьшение вредных 
веществ в продукции.
Pepsico, Inc. основана в 1965 году, штаб-квартира находится в г. 
Перчейз, штат Нью-Йорк, США.

Идеи на фондовом рынке США

2 октября: с будущего года в 
Латвии на предприятиях CIDO 
Grupa начнут производить 
продукцию PepsiCo. Газировка 
предназначена для реализации в 
странах Балтии. 
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Рекомендация Тренд

Starbucks Corp.
Сектор: Услуги (Всемирная сеть кофеен)
Изменение за последние 5 торговых сессий: +3,44%
Средняя внутридневная волатильность: 2,2%
Средний объём торгов (млн акций в день): 9,23
Текущая цена: $59,46

Акция обновила абсолютный максимум, что 
говорит о высоком спросе. Трейдеры продолжат 
активно покупать, и цена сохранит активный 
растущий тренд.

Hartford Financial
Services Group 
Сектор: Финансы (Страховые и финансовые 
услуги в США и по всему миру)
Изменение за последние 5 торговых сессий: +2,44%
Средняя внутридневная волатильность: 1,9%
Средний объём торгов (млн акций в день): 3,78
Текущая цена: $47,11

Цена обновила локальный максимум, завершая 
коррекцию. На этой и следующей неделе ждем 
роста цены до уровней $49 за акцию.

Tractor Supply.
Сектор: Услуги (Поставки фермерских и 
скотоводческих продуктов)
Изменение за последние 5 торговых сессий: +3,78%
Средняя внутридневная волатильность: 2,6%
Средний объём торгов (млн акций в день): 1,15
Текущая цена: $89,20

После локальной коррекции цена вновь стремится 
вверх. Пробит уровень сопротивления и стоит 
ждать роста до уровней $94-95 за акцию.

Church & Dwight Co.
Сектор: Потребительские товары (Товары для дома 
и товары личной гигиены)
Изменение за последние 5 торговых сессий: +3,88%
Средняя внутридневная волатильность: 1,6%
Средний объём торгов (млн акций в день): 0,63
Текущая цена: $87,05

Акция вышла за пределы консолидации вверх, 
завершая временную коррекцию. Цена продолжит 
активный рост и весьма вероятно достижение 
уровней порядка $90 за акцию.

Акции для активного трейдинга

12

Главными критериями в отборе акций для краткосрочной спекуляции «long» стали: высокая 
ликвидность, а также положение цены около локального максимума или уровня сопротивления. 
Актуальность рекомендации – 5-7 рабочих дней.

SBUX

HIG

TSCO

CHD

лонг

лонг

лонг

лонг
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Игорь Клюшнев 
Начальник департамента торговых операций 

Наша стратегия: итоги и новые позиции

Структура модельного
инвестиционного порфтеля:

Трек-хистори по консервативному
портфелю США с 16.09.2011

Idea

09.12  02.12  09.12  03.13   11.13  08.14  04.15  10.15

Тикер Компания Сектор Доля
в портфеле

Группа 
в портфеле Комментарий

D Dominion Resources, Inc. Коммунальные 
услуги 5,1% Idea Надежная бумага компании, ориентированная на внутренний долларовый спрос

BAC Bank of America Corporation Финансы 8,6% Idea Инвестируем в банки и финансовые компании на ожиданиях роста их прибыли в благоприятных условиях 
дешевых денег

NEE NextEra Energy, Inc. Коммунальные 
услуги 5,3% Idea Надежная бумага компании, ориентированная на внутренний долларовый спрос

TSLA Tesla Motors, Inc. Потребительские 
товары 7,1% Idea  Инвестиция в наиболее перспективного представителя направления электромобилей.

DDD 3D Systems Corp. Технологии 0,8% Idea Инвестиции в перспективное направление 3D-принтеров

EWJ ETF Японии 5,7% Idea  Ставка на продолжение активного восстановления одной из крупнейших экономик мира

IBB ETF сектора биотехнологий Здравоохранение 6,1% Idea Диверсифицированные инвестиции в быстрорастущую отрасль биотехнологий

XBI ETF сектора биотехнологий Здравоохранение 3,8% Idea Диверсифицированные инвестиции в быстрорастущую отрасль биотехнологий

M Macy's, Inc. Услуги 4,3% Idea Инвестиция в хорошо растущий сектор ритейла. 

XLV ETF сектора здравоохра-
нения Здравоохранение 8,3% Idea Покупка на сильном снижении лидера роста среди секторов последних лет.

AAPL Apple Inc. Технологии 7,4% Investment Флагман мировых мобильных и IT-технологий, блестящие финансовые результаты

DAL Delta Air Lines, Inc. Услуги 5,0% Investment Падение цен на нефть способствует снижению издержек авиакомпаний и росту прибыли.

DLR Digital Realty Trust, Inc. Недвижимость 5,3% Investment Ставка на восстановление спроса на офисную недвижимость

CSG Chambers Street Properties Недвижимость 4,3% Investment Увеличиваем инвестиции в офисную недвижимость на фоне уверенного восстановления сектора.  

PIN ETF Индии 4,7% Investment Покупка на ожидании увеличения объёма инвестиций в экономику Индии

INTC Intel Corporation Технологии 4,4% Investment Покупка на ожидании продолжения растущей динамики после отчета 

EWG ETF Германии 9,6% Investment Ставка на восстановление сильнейшей экономики Еврозоны на фоне программы QE

Cash 4,1% Для формирования ситуационных опционных стратегий

100 %

Под давлением биотеха 

За последние две недели наш портфель вырос на 0,5%, тогда как индекс 
S&P500 прибавил около 2,5%. Основной причиной отставания стала 
продолжающаяся коррекция в акциях биотехнологических компаний. 
ETF, связанные с этим сектором, IBB и XBI, вместе с акциями Tesla стали 
аутсайдерами портфеля, потеряв в среднем более 8% каждый.

Биотехнологический сектор в фаворитах у инвесторов уже на протяжении 
последних 4 лет, все это время он рос темпами, сильно опережающими 
рыночные. Его «подкосили» заявления Хилари Клинтон о том, что компании 
«биотеха» слишком быстро повышают цены на свои препараты. Мы, тем 
не менее, уверены, сектор сможет отстоять свое право на рыночные цены, 
связанные, в первую очередь, с дороговизной и сложностью разработок, и 
в дальнейшем возобновит свой рост.

Относительно акций Tesla мы настроены оптимистично: в связи с 
позитивным прогнозом по продажам в 4 квартале – здесь ожидается рост 
на 100% по сравнению с аналогичным периодом годом ранее. Кроме того, 
нас вдохновляют первые цифры по числу предзаказов Tesla Model X – по 
некоторым данным, оно достигло 30 тысяч.

После коррекции в августе индекс  находится в некотором боковике и 
стремится обновить локальные максимумы. Драйвером роста ближайшего 
времени станет сезон отчетов, который стартовал 8 октября. Позитивные 
прогнозы по прибыли, на наш взгляд, подтолкнут вверх акции крупных 
компаний в частности биотехнологического сектора. Мы сохраняем 
структуру портфеля, считая её актуальной в текущих условиях.

Текущий состав портфеля

Сбалансированная стратегия

Investment
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Биотехнологический портфель США

Структура биотехнологического портфеля:

Тикер Компания

ALXN Alexion Pharmaceuticals, Inc.

AMGN Amgen Inc.

BIIB Biogen Idec Inc.

CBPO China Biologic Products, Inc.

CELG Celgene Corporation

GILD Gilead Sciences Inc.

IBB iShares Nasdaq Biotechnology

MYL Mylan N.V.

REGN Regeneron Pharmaceuticals, Inc.

XBI SPDR S&P Biotech ETF

Биотехнологический сектор продолжает снижаться под давлением скандала 
вокруг высоких цен на жизненно важные препараты. Наш портфель за 
прошедшие две недели снизился на 7%, в то время как S&P 500 вырос на 2,5%. 
Худшую динамику продемонстрировали ETF на биотехнологический сектор 
XBI и IBB, которые снизились на 13,9% и 10% соответственно, Regeneron 
также упал на 13,3%. Единственная компания, которая продемонстрировала 
рост – China Biologic Products (+2,6%).

Стратегии Доверительного управления

Инновационный портфель США
За прошедшие две недели американский рынок вырос на 2,5%, при этом 
инновационный портфель практически не изменился: лидером роста стали 
Intel (+10,7%) и Microsoft (+6,5%), суммарная доля которых превышает 15%. 
В обратную сторону портфель двинули GoPro (-8%) и Tesla (-7,5%), остальные 
компании продемонстрировали более умеренную динамику.

Трек-хистори по биотехнологическому
портфелю США с 02.01.2013

Трек-хистори по инновационному
портфелю США с 02.01.2013 Структура инновационного портфеля:

– Biotech portfolio
– S&P 500

– Tech portfolio

– S&P 500

Состав биотехнологического 
портфеля:

Тикер Компания

AAPL Apple Inc.

BABA Alibaba Group Holding Limited

CTSH Cognizant Technology Solutions 
Corporation

EA Electronic Arts Inc.

FB Facebook, Inc.

GOOGL Google Inc.

GPRO GoPro, Inc.

INTC Intel Corporation

LC LendingClub Corporation

MSFT Microsoft Corporation

PYPL PayPal Holdings Inc.

RWLK ReWalk Robotics Ltd.

SCTY SolarCity Corporation

TSLA Tesla Motors, Inc.

Состав инновационного портфеля:

Динамика
биотехнологического
портфеля

За месяц -7,09%

За квартал -16,33%

За полгода -8,64%

За год +7,16%

С начала года -2,60%

Динамика
инновационного
портфеля

За месяц +2,67%

За квартал -5,91%

За полгода -1,63%

За год -13,40%

С начала года -5,49%
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Наименование компании      Новость

Несмотря на высокий уровень нестабильности в мире и отрицательную динамику 
акций крупнейшего конкурента Lending Club, онлайн-площадка для p2p-
кредитования SoFi привлекла $1 млрд от группы венчурных инвесторов во главе с 
японским телекоммуникационным гигантом SoftBank. Деньги пойдут на укрепление 
позиций и наращение доли рынка на фоне усиления конкуренции.

В конце сентября стало известно об инвестиции Alibaba Group в индийский платежный 
сервис Paytm, сумма сделки официально не раскрывается, однако, по некоторым 
данным она могла составить $600-700 млн. В обмен на это Alibaba получила контроль 
над 20% стартапа, стоимость которого оценивается в $4 млрд. Данная инвестиция 
подтверждает планы китайского интернет-гиганта по международной экспансии, 
особенно на рынки динамично развивающихся азиатских стран. 

Сервис по доставке продуктов из магазинов Instacart нанял первого финансового 
директора, им стал Рави Гупта, который раньше работал в инвестиционном фонде 
KKR и консалтинговой фирме McKinsey & Co. В настоящее время сервис доступен 
в 18 городах США и имеет 300 человек в штате. На настоящий момент объем 
привлеченных инвестиций превысил $270 млн при оценочной стоимости $1,8 млрд.

Популярный сервис потокового воспроизведения музыки Spotify объявил, что к 
концу года планируется достижение количества пользователей отметки 100 млн. 

Объем инвестиций в Spotify превысил $1 млрд, оценочная стоимость - $8 млрд. 
Компания никак не комментирует свои планы по IPO.

Обзор венчурных инвестиций
Новости компаний, акции которых еще не обращаются на биржах
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По состоянию на 06.10.15

Тиккер Название компании Рыночная 
капитализация (млрд. $) P/E Текущая 

цена
Изменение за 

неделю

Изменение 
за 

месяц

CHK Chesapeake Energy 
Corporation 5,6 - 34,32 25,48% 13,17%

CLR Continental Resources, Inc. 12,74 24,56 34,14 24,37% 10,77%
MRO Marathon Oil Corporation 12,22 - 18,05 22,29% 6,99%

EPD Enterprise Products Partners 
L.P. 57,49 22,08 28,7 22,23% 4,82%

APA Apache Corp. 16,62 - 43,98 21,49% 1,76%
DVN Devon Energy Corporation 17,64 - 42,92 16,79% 5,75%
EOG EOG Resources, Inc. 44,29 32 80,65 16,16% 4,13%
NFX Newfield Exploration Co. 5,93 - 36,36 15,80% 9,72%
HES Hess Corporation 16,04 - 55,88 15,79% -2,20%
COP ConocoPhillips 65,35 39,24 52,98 15,55% 9,96%
XEC Cimarex Energy Co. 10,59 - 112,14 14,82% 3,65%
PXD Pioneer Natural Resources Co. 19,93 35,32 133,51 14,06% 12,12%
NBL Noble Energy, Inc. 14,27 17,51 33,26 12,44% 10,10%

APC Anadarko Petroleum 
Corporation 33,78 - 66,49 11,88% -3,97%

ENLK EnLink Midstream Partners, LP 5,57 32,72 17,34 11,58% 0,12%

OXY Occidental Petroleum 
Corporation 53,97 - 70,65 11,02% 0,79%

RRC Range Resources Corporation 5,81 17,25 34,32 7,76% -10,46%

SWN Southwestern Energy 
Company 5 - 13,01 7,43% -15,57%

EQT EQT Corporation 10,84 41,12 71,13 5,91% -5,25%

COG Cabot Oil & Gas Corporation 9,48 - 22,9 0,88% -2,18%

20 крупнейших компаний в самом доходном 
секторе за неделю и месяц

Отрасли и компании: лидеры рынка
Рост нефти способствовал заметному восстановлению 
акций энергетического сектора.
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Контактная информация
Trading
Игорь КЛЮШНЕВ 
Георгий ВАЩЕНКО 
Никита КОНЬКОВ
E-mail: traders@ffin.ru
Время работы: 10.00 – 00.00 Msk

Sales 
Александр РОДИОНОВ (руководитель)
Рональд ВУСИК
Владимир КОЗЛОВ
Анатолий КИРИЛЛОВ
Георгий ВОЛОСНИКОВ
Дмитрий БАРЫШНИКОВ
Андрей Ильин
Юрий СМИРНОВ
Сергей ВАЗИКОВ
Олег СПИРИДОНОВ
Денис ЧЕРЕПКОВ
Азиз БУРКАНОВ
Александр ГУСЕВ
Павел РЯБЫШЕВ
Андрей ВОЛОЩЕНКО
Евгений ПАРШАКОВ
Клим ПИЩЕНКО
E-mail: sales@ffin.ru
Время работы: 10.00 – 20.00 Msk

Аналитика и обучение
Игорь КЛЮШНЕВ (руководитель) 

Шамиль КУРАМШИН
E-mail: klyushnev@ffin.ru

Связи с общественностью
E-mail: pr@ffin.ru

Бэк-офис
Максим ПОВАЛИШИН (финансовый директор)

Александр ХРИПУНОВ (начальник бэк-офиса)

Евгения АДАМОВА (начальник мидл-офиса)

E-mail: back@ffin.ru
Время работы: 10.00 – 00.00 Msk

Инвестиционная компания 
«Фридом Финанс»

Регионы

Руководство

Офисы

Филиал в Краснодаре
Сергей ШИРШОВ
Тел: +7 (861) 262 11 21, 

+7 (861) 262 72 77
Тел. моб.: +7 (952) 825 93 22
Адрес: 350000, г. Краснодар,
ул. Гимназическая, д. 51, оф. 102–103
E-mail: krasnodar@ffin.ru

Филиал в Казани
Марат САБИРОВ
Тел: +7 (843) 202 06 86
Адрес:  420066, г. Казань, Республика 
Татарстан 
пр. Ибрагимова, 58, офис 126 (здание 
банка БТА-Казань)
E-mail: kazan@ffin.ru

Филиал в Череповце
Андрей ВОРОБЬЕВ
Тел: +7 (8202) 49 02 86
Адрес:  162610, г. Череповец,
ул. Металлургов, д. 3
E-mail: cherepovets@ffin.ru

Филиал в Липецке
Андрей СОЛОМАТИН
Тел: +7 (4742) 50 10 00
Адрес:  398002, БЦ «Европорт», 
площадь Плеханова, д. 3, офис 203
E-mail: lipetsk@ffin.ru

Тимур ТУРЛОВ 
Генеральный директор, главный инвестиционный стратег

Дмитрий ПАНЧЕНКО 
Заместитель руководителя

Головной офис, Москва
Тел: + 7 (495) 783 91 73 
Адрес: 129090, г. Москва, Олимпийский 
пр-т, д. 14, этаж 9  (м. «Достоевская», 
«Проспект мира», «Цветной бульвар») 
E-mail: info@ffin.ru | www.ffin.ru

Филиал в Алматы (Казахстан)
Сергей ГРИШИН
Тел: + 7 (727) 311 10 64
Адрес: пр-т аль-Фараби, д. 17.
БЦ «Нурлы Тау» 4Б, офис 104, 1704
E-mail: info@ffin.kz

Офис в Санкт-Петербурге
Тел.: +7 (812) 313-43-44
Адрес: 191028, г. Санкт-Петербург, 
Литейный проспект, 26, офис 414 (1)
Станция метро «Чернышевская» 
E-mail: spb@ffin.ru

Отделение обслуживания клиентов «Маяковка» 
Вячеслав БЕЛОЦЕРКОВСКИЙ
Адрес: Москва, ул. Садовая-Каретная, д.5/10
Тел.: + 7 (495) 989 85 58


