
Рынок	  накануне	  
 

█	  Рынок	  вырос	  по	  итогам	  дня.	  Поводом	  стал	  подъем	  цены	  на	  нефть	  
выше	  $52	  за	  барр.	  (максимум	  с	  начала	  года),	  что	  способствовало	  
выходу	  в	  зеленую	  зону	  большинства	  акций	  финансового	  и	  
нефтегазового	  сектора.	  Лидерами	  роста	  стали	  акции	  АЛРОСЫ	  
(ALRS:RX	  92,48	  p 	  4,38%)	  на	  фоне	  предложения	  либерализации	  
экспорта	  бриллиантов.	  На	  отрицательной	  территории	  вновь	  
закрылись	  бумаги	  Polymetal	  (POLY:RX	  682	  q 	  2,92%),	  на	  фоне	  
ожидания	  сокращения	  добычи	  золота	  и	  исключении	  из	  компании	  
числа	  претендентов	  на	  месторождение	  «Сухой	  Лог».	  На	  валютном	  
рынке	  курс	  USDRUB	  вновь	  демонстрировал	  боковую	  динамику,	  
несмотря	  на	  рост	  нефти.	  	  
	  
Новости	  рынка	  и	  компаний	  
	  
█ Правительство	  разрешило	  Роснефти	  (ROSN:RX	  343,40	  p 	  0,50%)	  
купить	  пакет	  Башнефти	  (BANE:RX	  3125	  q 	  2,74%).	  Предельная	  сумма	  
указывается	  в	  330	  млрд	  руб.	  Поскольку	  Правительство	  оценило	  пакет	  
дороже,	  чем	  был	  готов	  заплатить	  другой	  претендент,	  то	  отмена	  
торгов	  не	  стала	  плохой	  новостью.	  Однако	  обыкновенные	  акции	  
Башнефти	  могут	  продолжить	  коррекцию,	  поскольку	  со	  временем	  
возможно	  ухудшение	  положения	  миноритарных	  акционеров,	  в	  
частности,	  отмена	  дивидендов.	  Вероятность	  полной	  консолидации	  
также	  существует	  на	  горизонте	  	  1	  –	  2	  лет,	  если	  бумаги	  к	  тому	  времени	  
упадут	  в	  цене.	  По	  нашему	  мнению,	  потенциал	  роста	  Башнефти	  ао,	  
связанный	  с	  приватизацией,	  отыгран,	  что	  соответствует	  
рекомендации	  СОКРАЩАТЬ.	  	  
	  
Торговые	  идеи	  
	  
█ Ростелеком	  (RTKM:RX	  79,45	  q 	  0,44%)	  Спек.	  покупка.	  ТР	  115	  руб.	  	  
	  
Ожидания	  
	  
█ Ожидаю	  боковое	  движение.	  В	  фокусе	  много	  статистики,	  в	  том	  
числе,	  данные	  с	  рынка	  труда	  США,	  опережающие	  индикаторы	  в	  
Японии,	  международные	  резервы	  Китая,	  индексы	  потребительской	  и	  
предпринимательской	  уверенности	  в	  России	  и	  промпроизводство	  в	  
UK.	  Нефть	  может	  продолжить	  рост	  на	  фоне	  обновления	  максимумов	  	  
и	  в	  преддверии	  международного	  энергетического	  конгресса	  до	  
уровня	  $53	  …	  53,50.	  Курс	  USDRUB	  может	  достичь	  отметки	  62	  на.	  На	  
фондовом	  рынке	  ожидаю	  продолжения	  роста	  в	  основных	  бумагах,	  
лидерами	  могут	  стать	  акции	  Газпрома	  и	  ГМК	  Норникеля.	  Ориентир	  по	  
Индексу	  ММВБ:	  1990	  п.	  	  	  
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Правительство	  оценило	  Башнефть	  в	  330	  млрд	  	  
Основные	  данные	  
	  
Инструмент	   Тикер	   Цена	   Изм.,	  %	   	  

	  
Индексы	  -‐	  ПАО	  Московская	  Биржа	   	  
ММВБ10	   	   4	  511	   0,99	   	  
ММВБ	   	   1	  981	   0,41	   	  
РТС	   	   1	  004	   0,72	   	  
Валюты	  –	  Московская	  Биржа	  	  	  	  	  	  	  	  Курс	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Изм.	  
Доллар	  США	   USD	   62,2950	   -‐0,1425	   	  
Евро	   EUR	   69,6050	   -‐0,3250	   	  

Ставки	  -‐	  ПАО	  Московская	  Биржа	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Изм.,	  %	  
РЕПО	  Акции	  1д	   EQ	  ON	   11,10	   0,72	   	  
РЕПО	  Облиг.	  1д	   BO	  ON	   11,54	   -‐0,08	   	  

Акции	  -‐	  ПАО	  Московская	  Биржа	  
Сбербанк	   SBER	   148,9	   0,64	   	  
ГАЗПРОМ	  ао	   GAZP	   135,9	   0,82	   	  
АЛРОСА	  ао	   ALRS	   92,48	   4,38	   	  
ГМКНорНик	   GMKN	   9475	   -‐0,58	   	  
ЛУКОЙЛ	   LKOH	   3070	   -‐0,20	   	  
Сургнфгз-‐п	   SNGSP	   29,7	   3,20	   	  
Роснефть	   ROSN	   343,4	   0,50	   	  
Сбербанк-‐п	   SBERP	   111,01	   2,14	   	  
Сургнфгз	   SNGS	   29,355	   0,62	   	  
ИнтерРАОао	   IRAO	   3,2985	   2,63	   	  
	   	   	   	   	  
Индекс	  ММВБ	  	  
	  
	   1н	   1м	   С	  НГ	   52н	  
MICEXINDEXCF	   0.1	   -‐2.8	   12.4	   14.1	  
	  
1w	  Lo―Hi	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  1	  962	  ―	  1	  996	  

	  
	  
Башнефть,	  ао	  

	  
	  
Цены	  на	  6	  октября	  2016	  
Георгий	  Ващенко	   +7	  (495)	  783-‐9173	  
Аналитик	   gvashchenko@ffin.ru	  
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Инвестиционная	  компания	  
«Фридом	  Финанс»	  

	  

	  
	  

129090,	  г.	  Москва,	  Олимпийский	  пр-‐т,	  д.	  14,	  этаж	  9	  
Ближайшие	  станции	  метро:	  Проспект	  мира,	  Достоевская,	  Цветной	  бульвар	  
Тел.:	  +	  7	  (495)	  783	  91	  73	  
Е-‐mail:	  info@ffin.ru	  

	  

	  
	  

Филиал	  в	  Алматы	  (Казахстан)	  

	  
	  

050062,	  Казахстан,	  г.	  Алматы,	  ул.	  Аль-‐Фараби,	  17.	  БЦ	  «Нурлы	  Тау»	  4Б,	  офис	  104	  
Контактное	  лицо:	  Сергей	  ГРИШИН	  
Тел:	  +7	  (727)	  323	  15	  55	  
E-‐mail:	  info@ffin.kz	  

Филиал	  в	  Казани	   420066,	  г.	  Казань,	  Республика	  Татарстан,	  пр.	  Ибрагимова,	  58,	  офис	  126	  	  
(здание	  банка	  БТА-‐Казань)	  
Руководитель	  филиала:	  Марат	  САБИРОВ	  
Тел:	  +7	  (843)	  202	  06	  86	  
E-‐mail:	  kazan@ffin.ru	  

Филиал	  в	  Краснодаре	  

	  
	  

350000,	  г.	  Краснодар,	  ул.	  Гимназическая,	  д.	  51,	  офис	  102,	  103	  
Контактное	  лицо:	  Антон	  МЕЛЬЦОВ	  
Тел:	  +7	  (861)	  262	  11	  21,	  +7	  (861)	  262	  72	  77	  
Тел.	  моб.:	  +7	  (952)	  825	  93	  22	  
E-‐mail:	  krasnodar@ffin.ru	  

Филиал	  в	  Череповце	  

	  
	  

162610,	  РФ,	  Вологодская	  обл.,	  г.	  Череповец,	  ул.	  Металлургов,	  д.	  3	  
Контактное	  лицо:	  Андрей	  ВОРОБЬЕВ	  
Тел:	  +7	  (8202)	  49-‐02-‐86	  
E-‐mail:	  cherepovets@ffin.ru	  

398002,	  г.	  Липецк,	  площадь	  Плеханова,	  д.	  3,	  офис	  203	  (БЦ	  "Европорт")	  
Контактное	  лицо:	  Андрей	  СОЛОМАТИН	  
Тел:	  +7	  (4742)	  50	  10	  00	  
E-‐mail:	  lipetsk@ffin.ru	  
	  

Офис	  в	  Санкт-‐Петербурге	   191028,	  г.	  Санкт-‐Петербург,	  Литейный	  проспект,	  26,	  офис	  414	  (1)	  
Руководитель	  филиала:	  Иван	  ЗАЙЦЕВ	  
Тел:	  +7	  (812)	  313	  43	  44	  
E-‐mail:	  spb@ffin.ru	  

Филиал	  в	  Липецке	  

	  
	  

Филиал	  в	  Красноярске	  

	  
	  

660049,	  г.	  Красноярск,	  ул.	  Ленина,	  д.	  21	  
Контактное	  лицо:	  Александр	  ВОРОНОВ	  
Тел:	  +7	  (391)	  204	  65	  06	  
Тел.	  моб.:	  +7	  (950)	  424	  64	  94	  
E-‐mail:	  krasnoyarsk@ffin.ru	  
	  

Филиал	  в	  Курске	  

	  
	  

305004,	  г.	  Курск,	  ул.	  Радищева,	  д.	  64	  
Контактное	  лицо:	  Руслан	  ЗАБОЛОТСКИЙ	  
Тел:	  +7	  (4712)	  77	  13	  37	  
Тел.	  моб.:	  +7	  (920)	  261	  05	  00	  
E-‐mail:	  kursk@ffin.ru	  
	  

Филиал	  в	  Самаре	  

	  
	  

443001,	  г.	  Самара,	  ул.	  Молодогвардейская	  204	  (Бэл	  Плаза),	  4	  этаж	  
Руководитель	  филиала:	  Инга	  ГОНТАРЁВА	  
Тел:	  +7	  (846)	  229-‐50-‐93	  
E-‐mail:	  samara@ffin.ru	  


