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Отрицательная динамика фондового рынка на этот раз 
была обусловлена не внешними факторами, а внутренними, 
такими как сезонное снижение активности игроков, закрытие 
реестров акционеров для получения дивиденда и техниче-
ская картина. Стоит отметить, что рынок без заметной кор-
рекции рос на протяжении шести месяцев подряд, и падение 
индекса Мосбиржи на 6% за две недели стало самым силь-
ным в этом году.
Котировки акций не торопятся закрывать дивидендные гэпы, 
хотя это не всегда происходит быстро. Драйверы для быстрого 
восстановления сейчас отсутствуют, но самое главное, что 
коррекция, которую пока можно назвать технической, не 
перерастает в сильное снижение. Прогнозы по дивидендам на 

будущий год еще нельзя назвать надежными, но, даже если 
они окажутся не хуже, чем по итогам прошлого года, их еще 
рано отыгрывать.
Центральным локальным событием ближайших дней станет 
заседание Банка России, а на внешнем фоне в фокусе заседа-
ние ФРС. Ожидается, что ставка в США будет снижена на 25 
б.п., причем регулятор может вернуться к смягчению своей 
политики позже в этом году. Доллар в перспективе будет сла-
беть, так как доходность госбумаг будет падать вслед за став-
кой. Российский ЦБ, вероятнее всего, также опустит ставку 
на 0,25 п.п., поскольку ситуация на финансовых и сырьевых 
рынках спокойная, а инфляция прошла свой пик в этом году, 
снизившись до уровня 4,7%.

Российский рынок  
Передышка после ралли
Фондовый рынок корректируется  
после семи месяцев роста

Ключевые индикаторы по рынку

Акция Значение на 
23.07.2019

Значение на 
09.07.2019 Изменение, %

Индекс Мос-
биржи

2 701 2 822 -4,29%

РТС 1 345 1 394 -3,52%

Золото 1 422 1 399 1,64%

Brent 63,12 64,30 -1,84%

EUR/RUR 70,5900 71,3875 -1,12%

USD/RUR 63,2850 63,7775 -0,77%

EUR/USD 1,1200 1,1211 -0,10%

График: Индекс Мосбиржи дневной

Российский рынок перешел к коррек-
ции. От достигнутых максимумов индекс 
Мосбиржи откатился на 6%, к 2700 пун-
ктам. Это уровень начала июня. Основным 
поводом для коррекции стало закрытие 
дивидендных реестров. Вниз индекс утя-
нули компании сырьевого и энергети-
ческого секторов. Динамика рубля была 
боковой, пара USD/RUB торговалась в 
узком диапазоне вблизи отметки 63.

Георгий Ващенко, 
начальник управления торговых 

операций на российском рынке 
ИК «Фридом Финанс»
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НОВАТЭК закрыл сделку по продаже долей 
в проекте по производству СПГ Арктик-2.  
CNOOC, CNPC, Total и альянс Mitsui и Jogmec 
получили по 10% акций. В НОВАТЭКе не 
исключают возможности продажи акций, но 
пока сохраняют 60% проекта за собой. Суммы, 
выплаченные партнерами, не назывались, но 
ранее весь проект мощностью 19 млн тонн 
СПГ, запуск которого намечен на 2022-2023 
гг., оценивался в $25 млрд.

Энел Россия продает Рефтинскую ГРЭС 
структурам Сибирской генерирующей компа-
нии. Это одна из крупнейших сделок в энер-
гетике за последнее время. Угольная ГРЭС 
мощностью в 3,8 ГВт (40% всей установленной 
мощности Энел Россия) оценивается не менее 
чем в 21 млрд руб. без НДС. Капитализация 
Энел Россия составляет около $550 млн.

QIWI не видит рисков для себя из-за изме-
нений в законодательстве, которые могут 
привести к сокращению числа ее платеж-
ных терминалов. Около 80% выручки компа-
нии генерируют электронные кошельки, а на 
терминалы приходится лишь примерно 5% 
объема продаж. Напрямую терминалами ком-
пания не владеет, заботы о внедрении ККТ 
лягут на их операторов — частных предпри-
нимателей. 

Российский рынок 
Новости компаний

Котировки ведущих компаний

Акция Значение на 
23.07.2019

Значение на 
09.07.2019 Изменение, %

Энергетический сектор

Газпром 217,39 250,17 -13,10%

НОВАТЭК 1297,2 1322 -1,88%

Роснефть 428 420,95 1,67%

Сургут-ао 26,63 27,2 -2,10%

Сургут-ап 31,28 43,48 -28,06%

ЛУКОЙЛ 5202,5 5374 -3,19%

Башнефть - ао 1867 1902 -1,84%

Башнефть - ап 1603 1665 -3,72%

Газпромнефть 404,65 413,3 -2,09%

Татнефть - ао 747,9 753,6 -0,76%

Татнефть - ап 639,1 635 0,65%

Металлургический и горнодобывающий сектор

Северсталь 1051 1071,4 -1,90%

НЛМК 156,14 157,6 -0,93%

ММК 44,58 44,5 0,18%

ГМК Норникель 14668 14292 2,63%

Распадская 139,02 141,16 -1,52%

Алроса 79,25 86 -7,85%

Полюс 6400 6209 3,08%

Мечел - ао 62,77 66,81 -6,05%

Мечел - ап 100,75 126,65 -20,45%

Русaл 27,84 27 3,11%

Polymetal 783 799,7 -2,09%

Финансовый сектор

Сбербанк-ао 232,48 242,74 -4,23%

Сбербанк-ап 202,56 208,23 -2,72%

ВТБ 0,04323 0,04313 0,23%

АФК Система 11,716 11,59 1,09%

Мосбиржа 91,51 95,32 -4,00%

Сафмар 480 497,8 -3,58% К
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Российский рынок
Котировки ведущих компаний

Электроэнергетический сектор

Интер РАО 4,554 4,5705 -0,36%

Русгидро 0,5575 0,5846 -4,64%

ОГК-2 0,5141 0,5115 0,51%

Юнипро 2,561 2,65 -3,36%

ТГК-1 0,010172 0,01016 0,12%

Энел 0,99 1,007 -1,69%

Мосэнерго 2,277 2,32 -1,85%

ФСК ЕЭС 0,1797 0,20222 -11,14%

Россети - ао 1,1781 1,2788 -7,87%

Потребительский сектор

Магнит 3807 3930 -3,13%

X 5 2136,5 2179,5 -1,97%

Лента 218 213,3 2,20%

Детский мир 90,5 86,8 4,26%

Телекоммуникационный сектор

МТС 265,45 270,95 -2,03%

Ростелеком - ао 83,32 79,4 4,94%

Ростелеком - ап 64,05 65,5 -2,21%

Транспортный сектор

Аэрофлот 108,1 106,94 1,08%

НМТП 7,905 8,165 -3,18%

Трансконтейнер 6750 6770 -0,30%

Акция Значение на 
23.07.2019

Значение на 
09.07.2019

Изменение, 
 %
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Ожидаем 

Наша стратегия 

Мы ожидаем боковую динамику или умеренную коррекцию в конце июля. Драйверов для бурного роста нет, внешний фон не дает 
четких ориентиров. Реакция на снижение ключевой ставки будет умеренной, поскольку в значительной степени эта новость уже 
отыграна. Динамика облигаций будет боковой. Лидерами роста могут стать акции банков. Прогноз по паре USD/RUB: диапазон 62–64, 
по индексу Мосбиржи: 2650–2750 п. 

В качестве среднесрочных инвестиций рекомендуем к покупке акции ВТБ, Газпрома, Ленты, Детского мира, Алросы, Аэрофлота и 
префы Сургутнефтегаза. В качестве защитных инструментов можно рассмотреть бумаги Полюса и Polymetal. Для открытия коротких 
спекулятивных позиций на горизонте двух недель, на наш взгляд, подходят акции Yandex N.V. и Мосбиржи.

Совместное предприятие Yandex Taxi, доля в 
котором принадлежит российскому поиско-
вому гиганту Яндексу, согласилось купить 
крупнейшую российскую компанию такси 
«Везет». Новости об этом появились 15 июля. 
Yandex Taxi выпустит новые акции для финан-
сирования сделки, которая будет оплачена 
долей 3,6% и $71,5 млн наличных. Закрытие 
сделки ожидается к концу 2019 года.
С начала года акции YNDX растут почти на 45%. 

Российский производитель угля и стали 
Мечел (MTL) попросил банки отодвинуть 
сроки выплаты задолженности с 2020-2024-х 
до 2024-2026 годов, сообщил представитель 
Сбербанка 24 июля.
По словам зампредседателя правления 
Сбербанка, предложение Мечела будет рас-
смотрено.
С начала года акции MTL теряют порядка 5%.

Новости по российским акциям в США
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