
Обзор российского рынка на 18 марта 

В фокусе заседание Банка России  

 

 

 

  

 
 

  

 
 Основные данные   
 

Инструмент Тикер Цена Изм., %  

 

Индексы - ПАО Московская Биржа  

ММВБ10 MICEX10INDEX 3 413 16,61  

Мосбиржи IMOEX 2 058 20,04  

РТС RTSI 742 26,12  

Валюты – Московская Биржа        Курс            Изм. 

Доллар США USD 105.3050 -2,7000  

Евро EUR 115.2950 -2,4900  

Ставки - ПАО Московская Биржа                  Изм., % 

РЕПО Акции 1д EQ ON 8,90 0,11  

РЕПО Облиг. 1д BO ON 8,83 -0,09  

Акции - ПАО Московская Биржа     

Сбербанк SBER 130,5 -1,27  
ГАЗПРОМ ао GAZP 238 13,33  
Yandex clA YNDX 1930 -3,02  
Роснефть ROSN 308 12,12  
ЛУКОЙЛ LKOH 5153,5 10,83  
ГМКНорНик GMKN 20000 9,89  
TCS-гдр TCSG 3400 11,86  
АЛРОСА ао ALRS 86 11,67  
ВТБ ао VTBR 0,01973 -1,84  
Сбербанк-п SBERP 131,45 -0,42  
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 Рынок накануне  
 

█ Торги на фондовом рынке не проводились. Пара USD/RUB 
торговалась вблизи отметки 105, диапазон колебаний снизился по 
сравнению с предыдущими сессиями. Обороты остаются низкими 
ввиду принятых ограничений. 
 
 Новости рынка и компаний 

 
█ Банк России проведет заседание по монетарной политике. Мы 
ожидаем, что ключевая ставка будет сохранена на уровне 20% 
годовых. Однако не исключено, что регулятор сделает прогноз ее 
снижения на ближайших заседаниях. Инфляция по итогам февраля 
составляла 9,17%, а в марте может превысить 10,5%, поскольку в 
расчет принимаются также товары и услуги, стоимость которых 
привязана к доллару. В то же время повышение цен частично еще 
не отражено в статистических расчетах, поэтому значительный 
скачок инфляции будет зарегистрирован в метриках лишь в апреле. 
Повышение ключевой ставки в сочетании с некоторыми другими 
мерами обеспечивает стабилизацию рубля. Но длительное 
поддержание ставки значительно выше инфляции оказывает 
давление экономику, особенно на потребительский и 
промышленный спрос. Как следствие, на горизонте 1,5–2 месяцев 
мы ожидаем снижения ключевой ставки в диапазон 10–12%. 
Конечно, это не будет способствовать замедлению инфляции. Не 
исключено даже, что таргет будет повышен в диапазон 5–10%. 
Однако снижение ключевой ставки окажет стимулирующее влияние 
на экономику. Кроме того, к ставке привязана доходность ОФЗ. Если 
торги этими инструментами возобновятся, доходность бумаг с 
самой близкой датой погашения составит 20–23%. Именно на эти 
инструменты будет отмечаться самый сильный спрос, поскольку на 
«длинные» бумаги установлены высокие ставки риска, а их 
доходность будет ниже, на уровне 15–20%. Реакция валютного 
рынка на решение регулятора и его комментарий по итогам 
заседания, вероятнее всего, будет сдержанной в том случае, если 
Банк России сохранит ставку на текущем уровне и пообещает ее 
снижение в будущем.  
 
 Торговые идеи  

 
█ Временно не публикуются. Биржевые торги не проводятся. 
 
 Ожидания  

 
█ На текущей неделе фондовый рынок не откроется. Инвесторы 
ждут информации по экспирации квартальных фьючерсов и 
опционов. Ориентиров в паре USD/RUB не обозначаем. Высокая 
волатильность валютных пар в ближайшее время сохранится.  
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 Ограничение ответственности  
 
ООО ИК «Фридом Финанс» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 15, офис 
18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии не 
ограничен. Сайт: https://ffin.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной 
рекомендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему 
инвестиционному профилю и инвестиционным целям (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются 
во внимание ваши личные инвестиционные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия 
финансового инструмента либо операции инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню 
допустимого риска является вашей задачей. ООО ИК «Фридом Финанс» не несет ответственности за возможные 
убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты и не 
рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации при принятии 
инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда 
сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 


